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BIST100 ENDEKSI iCIN ONGORU: ARIMA, GARCH, SVR VE LIGHTGBM

MODELLERININ EKONOMETRIK KARSILASTIRMASI

FORECAST FOR THE BIST100 INDEX: ECONOMETRIC COMPARISON OF

ARIMA, GARCH, SVR, AND LIGHTGBM MODELS

Erkan AGASLAN?
Makale Oz
Bilgisi Ozellikle yiiksek oynakhigin ve para politikasinda gergeklesen degisimlerinin sik
Aragstir ma gozlendigi Tiirkiye ekonomisi agisindan Borsa Istanbul gibi piyasalarda, kisa vadeli
Makalesi ongorii; fiyat belirlemesi, risk yonetimi ve politika iletisimi agisindan son derece
Makale onemlidir. Bu calismada oOngoriilerin etkin bir sekilde gerceklestirilebilmesini
Gecmisi saglamak i¢in 2015 Haziran—2025 Haziran donemine ait 2.508 giinliik BIST100
Gelis Tarihi: verisiyle tek degiskenli zaman serisi (ARIMA, GARCH) ve makine 6grenmesi (SVR,
03.05.2025 LightGBM) yontemleri kullanilmustir. Ongorii performanslarinin
Kab_u! degerlendirilmesinin ana hedef oldugu ¢aligmada veri seti %75 egitim ve %25 test
Tarihi: verisi olacak sekilde béliinerek dig-ornek olgiitler iizerinden degerlendirmistir.
04.09.2025 Bulgular, SVR’nin agik bi¢cimde iistiin oldugunu; LightGBM’in hata diizeyinde ikinci
ve yon basarisinda yiiksek olsa da SVR yontemine gore iistiinliik saglayamadigini;
JEL Kodlari: GARCH(1,1)’in orta diizeyde kaldigini; ARIMA(2,1,2) nin ise en yiiksek hatalarla en
C22,  Css3, zay1f performansi verdigini gostermistir. Normallestirilmis 6lciitler de ayni siralamay1
C58, G17 teyit etmis; kisa vadeli 6ngoriilerde siireklilik ve yerel dogrusal olmayan oriintiilerin
belirleyici oldugu sonucuna varilmistir.
Anahtar Kelimeler: BISTI100 Endeksi, Zaman serisi ongoriisii, Makine égrenmesi,
Destek vektor regresyonu.
Article Info Abstract
Research Short-term forecasting is extremely important in terms of price determination, risk
Artl_cle management, and policy communication, especially in markets such as Borsa Istanbul,
Af“de where high volatility and changes in monetary policy are frequently observed in the
History Turkish economy. In this study, to ensure that forecasts can be effectively carried out,
Received: single-variable time series (ARIMA, GARCH) and machine learning (SVR,
03.05.2025 LightGBM) methods were used with 2,508 days of BIST100 data from June 2015 to
Accepted: June 2025. In this study, where the primary objective was to evaluate forecast
04.09.2025 performance, the dataset was divided into 75% training and 25% test data and
evaluated using out-of-sample metrics. The findings showed that SVR was clearly
superior; LightGBM was second in terms of error level and high in directional success,
but could not outperform the SVR method; GARCH(1,1) remained at an intermediate
JEL Codes: level; and ARIMA(2,1,2) had the highest errors and the weakest performance.
gég 617C53v Normalized metrics also confirmed the same ranking; it was concluded that continuity

and local nonlinear patterns are decisive in short-term forecasts.
Keywords: BIST100 Index, Time series forecasting, Machine Learning, Support Vector
Regression.
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Giris

Son yillarda, diger yatirim araglarinin diigiik getiri oranlar1 nedeniyle hisse senedi
piyasasi popiiler bir yatirim kanali haline gelmistir (Abu-Mostafa ve Atiya, 1996). Finansal
piyasalar, her giin milyarlarca dolarlik islemlerin gergeklestigi diinya ekonomisinin kalbi
olarak kabul edilmektedir. Bu piyasalarda islem goren finansal varliklarin gelecekteki
davraniglarinin dogru bir sekilde tahmin edilmesi, cesitli alanlarda son derece degerli
olmaktadir (Hoseinzade ve Haratizadeh, 2019). Kalkinma ve erken sanayilesme iizerine
yazilmis genis bir literatiir, bir ekonomideki finansal araciligin ve finansal piyasalarinin

yayginlik derecesinin, o ekonominin reel biiyiime oraninin énemli bir belirleyicisi oldugunu
iddia etmektedir (Bencivenga ve Smith, 1991).

Genel olarak, hisse senedi fiyatlar1 borsadaki arz ve talep giicleri tarafindan belirlenir
ve bu da yatinmcilarin bir sirketin hisselerini satin alma veya satma kararlar1 tarafindan
etkilenir (Beyaz vd., 2018). Piyasa davranisini tanimlayan iki ana teorik hipotez vardir: etkin
piyasa hipotezi (EMH) (Fama, 1970) ve uyarlanabilir piyasa hipotezi (AMH) (Lo, 2004).
Bunlardan ilki olan Etkin Piyasalar Hipotezi (EMH) finansal varlik fiyatlarinin mevcut tiim
bilgileri tam olarak yansittigini ve bu nedenle yatirimcilarin piyasa ortalamasinin lizerinde
sistematik olarak getiri elde edemeyecegini ileri siirerken, EMH, zayif formda ge¢mis
fiyatlarin, yar giiclii formda kamuya agik tiim bilgilerin ve gii¢lii formda ise kamuya agik
olmayan bilgilerin dahi fiyatlara yansitildigini varsaymaktadir. Bu yaklagim, yatirimcilarin
rasyonel davrandigini ve piyasa fiyatlarinin bilgiye dayali olarak olustugunu kabul eder.
Buna karsilik, ikinci hipotez olan Uyarlanabilir Piyasa Hipotezi (AMH), piyasalarin
evrimsel biyoloji ilkeleri gercevesinde dinamik bir yapiya sahip oldugunu savunmaktadir.
AMH’ye gore yatirimcilar her zaman tam rasyonel degildir; bilgiye verdikleri tepkiler zaman
icinde degisebilir ve piyasa etkinligi, ¢evresel kosullar, rekabet, inovasyon ve yatirimci
davraniglariyla uyumlu sekilde evrim ge¢irir. Bu model, EMH nin duragan ve mutlak
etkinlik varsayimimi reddederek, piyasa etkinliginin donemsel olarak artip azalabilecegini
one siirmektedir. Bu model, EMH nin duragan ve mutlak etkinlik varsayimini reddederek,
piyasa etkinliginin donemsel olarak artip azalabilecegini One slirmektedir. Dolayisiyla,
finansal piyasalara yonelik bu iki teorik cerceve, hisse senedi fiyat hareketlerinin anlagiimasi
ve ongoriilmesinde farkli bakis acilari sunmaktadir. Bu baglamda, hisse senedi fiyatlarinin
degisim egilimi uzun siiredir ekonomi alaninda 6nemli bir arastirma konusu olarak ele
alinmaktadir (Ashtiani ve Raahemi, 2023).

Hisse senedi fiyatlarinin degisim egilimi, ekonomik alanda her zaman ¢ok 6nemli bir
sorun olarak tanimlanmistir. Hisse senedi fiyatlari, i¢ ve dis ekonomik ortam, uluslararasi
durum, sektoriin gelecegi, halka agik sirketlerin finansal verileri ve borsa islemleri gibi
cesitli i¢ ve dis faktorlerden etkilenir (Lu vd., 2020). Bu nedenle, hisse senedi fiyatlarinin
gelecekteki hareketlerini tahmin etmek i¢in kullanilan tahmin yontemleri de farkli vurgular
igerir. Borsa, kiiresel ekonominin énemli bir parcasidir ve karmasik ve degisken yapisi ile
karakterizedir. Bu nedenle, hisse senedi fiyatlarini tahmin etmek, arastirmacilar, yatirimcilar
ve tiiccarlar i¢in on yillardir zorlu bir sorun olmustur. Dogru hisse senedi fiyat tahmini,

bilingli yatirim kararlar1 almak, portfoyleri yonetmek ve finansal riskleri azaltmak igin
gereklidir (Kumar, 2023).

Hisse senedi fiyat endeksi tahmini, hem bireysel hem de kurumsal yatirimeilarin
ilgisini cekmektedir. Ancak hisse senedi piyasalar1 dogasi geregi istikrarsiz ve ¢cogu zaman
ongoriilemez bir yapi sergilemektedir. Bu nedenle, hisse senedi fiyatlarinin tahmin edilmesi,
piyasa dinamiklerinin karmasik ve degisken karakteri nedeniyle finansal 6ngorii alaninda
oldukga gii¢ bir siire¢ olarak degerlendirilmektedir (Li vd., 2002). Bu giigliigiin temel nedeni,
hisse senedi fiyatlarinin dogasi geregi yliksek diizeyde rastlantisal bilesenler barindirmasi ve
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duragan olmayan bir yapiya sahip olmasidir. Daha acik bir ifadeyle, fiyat serilerindeki
ongoriilemeyen dalgalanmalar ile zamanla degiskenlik gdsteren istatistiksel ozellikler,
ongorii modellerinin dogrulugunu sinirlandirmaktadir. Dolayisiyla, hisse senedi fiyatlarinin
giivenilir bir sekilde tahmin edilmesi finansal iktisat literatiiriinde her zaman zorlu bir konu
olmaktadir (Campbell vd., 2012; Tsay, 2005).

Son yillarda, makine 6grenimi ve derin 6grenme teknikleri hisse senedi fiyati
tahminleri alaninda biiyiik ilgi gérmiistiir. Bu teknikler, aragtirmacilarin ge¢mis hisse senedi
verilerinden degerli bilgiler elde etmelerine ve gelecekteki egilimler i¢in dogru tahminler
yapmalarina olanak tanir. Ancak, hisse senedi piyasasi son derece ongoriilemez ve gesitli
ekonomik, sosyal ve siyasi faktorlerden etkilenmektedir (Ismailova vd., 2024). Bu nedenle,
hisse senedi fiyati tahmin modellerinin dogrulugunu ve saglamligini gelistirmek icin daha
fazla arastirma yapilmasi gerekmektedir. Hisse senedi zaman serisi verileri {izerinde
ARIMA (biitlinlesik otoregresif hareketli ortalama) modeli ve GARCH (genellestirilmis
otoregresif kosullu degisen varyans) modeli gibi geleneksel zaman serisi modelleri ile SVR
(destek vektor regresyonu) ve LightGBM (Light Gradient-Boosting Machine) gibi makine
O0grenmesi tabanli yontemlerin performanslari karsilagtirmali olarak degerlendirilecek ve her
bir yontemin tahmin dogrulugu iizerindeki belirleyici 6zellikler analiz edilecektir. Zaman
serisi modelleri, finansal verilerin otokorelasyon ve volatilite dinamiklerini yakalamada
gliclii bir teorik altyapiya sahipken (Bollerslev, 1986; Box ve Jenkins, 1970), makine
Ogrenmesi yontemleri ise dogrusal olmayan iligkileri, yiiksek boyutlu veri yapisini ve
karmasik etkilesimleri modelleyebilme avantaji sunmaktadir (Ke vd., 2017; Vapnik, 1995).
Bu ¢ok yonlii yaklasim sayesinde elde edilecek bulgular, yatirimcilar i¢in yalnizca bilingli
yatinm kararlar1 almak ve portfdy stratejilerini optimize etmek agisindan degil, ayni
zamanda finansal riskleri etkin sekilde yonetmek acisindan da Onemli c¢ikarimlar
saglayabilir.

Bu ¢alismanin temel amaci, Borsa Istanbul (BIST) endeksi icin hisse senedi fiyat
ongoriilerinde zaman serisi yontemleri ile makine 6grenmesi yontemlerin performansini
karsilastirmali olarak incelemektir. Bu kapsamda, geleneksel zaman serisi analizine dayali
ARIMA ve GARCH modelleri ile makine 6grenmesi tabanli SVR ve LightGBM yontemleri
ayni veri seti iizerinde uygulanarak tahmin dogruluklar1 degerlendirilecektir. Calismada
ayrica, bu modellerin finansal zaman serilerinin otokorelasyon, volatilite dinamikleri ve
dogrusal olmayan iligkiler gibi Ozelliklerini yakalama kapasiteleri analiz edilecektir.
Boylece, hisse senedi fiyat dngoriilerinde kullanilan farkli metodolojilerin giiclii ve zayif
yonleri ortaya konulacak, yatirimcilarin bilingli kararlar almasina ve finansal risklerin etkin
sekilde yonetilmesine katki saglanmasi hedeflenmektedir.

1.Literatiir Taramasi

Z.-C. Li vd. (2023) galismalarinda S&P 500 endeksinin aylik volatilitesini tahmin
etmek icin parametre ve model belirsizliklerini birlikte ele almislardir. Sabit katsayili
modellerin yani sira Markov rejim degistiren ve zamanla de8isen parametreli modelleri
uygulayarak tahminlerdeki yapisal kirilmalarin etkilerini degerlendirmislerdir. Bulgular,
ozellikle Dynamic Model Averaging (DMA) yonteminin tahmin dogrulugunu 6nemli dl¢iide
artirdigin1 ve bu yontemin portfoy tahsisati ve riskten korunma uygulamalarinda daha iyi
sonuglar verdigini gostermektedir.

Z.-C. Li vd. (2024) calismalarinda 2000-2022 doneminde 17 iilke igin yiiksek
frekansh finansal verilerden tiiretilmis 200’den fazla ¢apraz piyasa degiskenini kullanarak
hisse senedi volatilitesini tahmin etmeyi amacglamislardir. Calismada Shrinkage-HAR
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(Heterogeneous Autoregressive) modeli LASSO ve Elastic Net yontemleri kullanilmistir.
Bulgular, 6zellikle LASSO’nun, geleneksel HAR ve PCA gibi yontemleri asarak hem kisa
hem uzun vadeli dngoriilerde iistiin performans sagladigini gostermistir. Ayrica, belirsizlik
endeksleri (VIX, GPR vb.) tiim vadelerde en gii¢lii 6ngoriicii degiskenler olarak oOne
¢ikmustir.

Wu vd. (2024) calismalarinda Cin borsasi (SSEC ve SZSEC) i¢in volatilite
tahmininde Real-Time Realized GARCH modelini 6nermistir. Model, hem yiiksek frekansli
intraday verileri hem de giincel getirileri ayn1 anda kullanarak geleneksel GARCH,
Realized-GARCH ve Real-Time GARCH modelleriyle kiyaslanmistir. Bulgular, yeni
modelin diger tiim alternatiflerden daha {istiin Ongorii sagladigimi ve riskten kaginan
yatirimeilar i¢in portfoy performansini artirdigini géstermistir.

Wu, Qian, vd. (2024) c¢alismalarinda Cin hisse senedi piyasasinin volatilitesini
tahmin etmek amaciyla opsiyondan tiiretilen riskten kacginma gostergesini iceren
gelistirilmis bir Realized EGARCH-MIDAS modeli 6nermiglerdir. SSE SOETF opsiyon
fiyatlarindan tiiretilen riskten kaginma gostergeleri ile REGARCH-MIDAS-IRA-ES modeli
olusturulmustur. Modelin, 0zellikle asir1 riskten kacinma durumlarinda tahmin
performansini artirdigi ve yatirimeilar i¢in ekonomik faydalar sundugu gosterilmistir.

Sangeetha ve Alfia (2024) ABD borsasina ait S&P 500 endeksi fiyatlari i¢in, Yahoo
Finance veri setinden alinan acik, kapanis, en diisiik, en yiiksek ve hacim bilgileriyle tahmin
modelleri gelistirmislerdir. ELR-ML (Evaluated Linear Regression — Machine Learning)
yontemiyle borsa fiyatlarini tahmin etmislerdir. Sonuglar, tahmin performansmin yiiksek
oldugunu ve yatinm kararlarini yonlendirmede etkili kullanilabilecegini gostermistir.
Calisma ABD piyasasina yoneliktir.

Qiao vd. (2024) Cin hisse senedi piyasasinda meydana gelen pozitif ve negatif
sigcramalarin petrol volatilite endeksi (OVX) tahminine etkisini arastirmiglardir. Yiiksek
frekansli veriyle tespit edilen sigramalar DJI-GARCH-JD modeline PCA ve MoP
stratejileriyle entegre edilmistir. Sonuglar, 6zellikle MoP stratejisinin OVX tahmininde
anlamli 1yilesmeler sagladigini géstermistir.

Kenrick vd. (2024) ¢alismalarinda Endonezya’da alt1 biiyiik bankanin (BNI, BRI,
Mandiri, CIMB, BCA, OCBC) hisse senedi verilerini kullanarak LSTM tabanli ¢ok
degiskenli tahmin modelleri gelistirmislerdir. Yahoo Finance’ten elde edilen 2019-2024
tarthli gilinliik verilerle agik ve kapanis fiyatlar1 tahmin edilmistir. MSE, RMSE ve R?
degerlerine gore modelin yiiksek dogrulukta calistigi goriilmiistiir. Calisma Endonezya
bankacilik sektorii i¢in yapilmistir.

Najem vd. (2024) hisse senedi piyasasi tahmininde geleneksel makine 6grenmesi ve
LSTM gibi derin 6grenme modellerini karsilastirmiglardir. Modeller, borsa trendlerini
tahmin etme yeteneklerine gore degerlendirilmistir. LSTM tabanli modellerin daha yiiksek
dogruluk sagladigi bulunmustur. Veri seti ve iilke bilgisi detaylandirilmasa da model
genellestirilebilir sekilde test edilmistir.

Ghani vd. (2024) ABD hisse senedi piyasasi volatilitesini ongérmek amaciyla ESG
(cevresel, sosyal ve ydnetisim) ile Iklim Politikas1 Belirsizligi (CPU) endekslerini Markov-
Rejim GARCH-MIDAS modeliyle analiz etmislerdir. ESG endeksinin volatilite tahmininde
CPU'dan daha giiglii bir gosterge oldugu belirlenmistir. Modelin basarisi MCS gibi
saglamlik testleriyle teyit edilmistir. Calisma ABD verilerine dayanmaktadir.

Yao ve Yan (2024) ¢alismalarinda Cin Sanghay Borsasi endeksleri i¢in hisse senedi
endeksi tahmini yaparken yeni bir yontem olarak DLWR-LSTM (Dynamic Locally
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Weighted Regression — Long Short-Term Memory) modeli gelistirmistir. Veri ayristirma
yoluyla kisa vadeli trendler yakalanmis ve ¢ok katmanli tahmin yapilmistir. Sonugclar,
ortalama MAPE degerinin yaklasik %1 diizeyinde oldugunu gdstermistir. Calisma,
orneklerin oynaklig1 artsa bile modelin 6ngorii giiciiniin degismedigini ortaya koymustur.

Ucgkan, (2024) Tiirkiye hisse senedi piyasasi (BIST) {izerine yapilan bu ¢aligmasinda,
teknik gostergelerden elde edilen veriler PCA (Principal Component Analysis) yontemiyle
secilmis ve derin 6grenme modelleri (LSTM, CNN, BiLSTM, GRU) ile birlikte
kullanilmistir. Amag, teknik gostergeler arasinda en bilgilendirici olanlar1 secip tahmin
performansini artirmaktir. Sonuglar, PCA-LSTM-CNN hibrit modelinin en yiliksek
dogrulugu sagladigin1 gostermistir. Calisma, 6zellikle kisa vadeli fiyat tahminlerinde PCA
ile derin 6grenme entegrasyonunun dnemli faydalar sundugunu ortaya koymustur.

Shao vd. (2025) c¢alismasinda 2014-2021 doneminde 2,5 milyon Twitter gonderisi
ve Reuters haberleri kullanarak ¢ok kaynakli duyarlilik analiziyle hisse getirilerini tahmin
etmeyi amaglamiglardir. Gelistirdikleri yontem, HD-SURDLM (Heterogeneous Dynamic
Seemingly Unrelated Regression with Dynamic Linear Models) ¢ergevesine dayanmakta ve
LSTM, RNN, Random Forest gibi yontemlerle karsilastirilmistir. Model, hem ¢apraz kesit
bagimliliklarin1 hem de zamanla degisen katsayilar1 dikkate alarak ongdrii dogrulugunu
artirmigtir. Bulgular, kisa vadede %1 in iizerinde tahmin dogrulugu artis1 saglandigini ve
uzun vadede de anlamli iyilesme elde edildigini gostermektedir.

Kalra vd. (2024) calismalarinda, ger¢cek zamanli endeks tahmini igin artimh
ogrenmeyle giincellenen hibrit iki yonlit LSTM (H.BLSTM) modeli dnermislerdir. Veri
olarak dokuz biiylik kiiresel borsa endeksinin tarihsel fiyatlar1 ve teknik gostergelerinden
olusan tek degiskenli zaman serileri kullanmislardir. Model, ortalama MAPE =0.001 ve ~2
saniyelik gecikmeyle diger modellerden daha basarili sonuglar vermistir.

Bouri vd. (2024) ABD’de 1871-2024 donemini kapsayan aylik verilerle hisse senedi
ve petrol piyasast momentlerini (getiri, oynaklik, ¢arpiklik, basiklik) resesyon tahmini i¢in
karsilagtirmiglardir.  Analizde “uzun donem” kapsamli veri ve standart makro/finansal
gostergelerle yan karsilagtirmalar yaparken logit regresyon yontemini kullanmiglardir.
Bulgular, orta vadeli dénemlerde hisse piyasasi momentlerinin resesyon Ongoriisiinde
belirgin bigimde iistiin, petrol momentleri ile baglantisallik endekslerinin ise sinirl katkida
oldugunu gostermektedir.

Wang vd. (2025) ¢alismalarinda Cin borsasinda 132 anomali portfoyiiniin (uzun,
kisa, uzun-kisa) piyasa fazlasi getirisini 6ngdérme giiciinii, Elastic Net, temel bilesenler, kismi
en kiigiik kareler yontemleriyle incelemislerdir. 2000:01-2021:12 dénemini kapsayan aylik
veriler kullandiklar1 ¢aligmada; uzun-kisa portfoylerin giicii zayif; yiiksek arbitraj riskinin
ongoriilebilirligi artirdigi sonucunu elde etmislerdir.

Gupta vd. (2025) ¢aligmalarinda dogrusal regresyon/SVM/XGBoost gibi klasik ML
ile LSTM/CNN/Transformer ve GARCH gibi yontemleri karsilastirmali olarak ele
almislardir. Veri seti olarak Hindistan’da NSE’de islem goren TCS hissesi igin 01.01.2019—
30.06.2024 tarihli OHLCV ve tiiretilmis teknik gostergeleri kullanmislardir. Sonugta
LSTM’nin en yiiksek dogrulugu, GARCH 1 ise ikinci en iyi performansi verdigini tespit
etmislerdir.

Liu vd. (2025) calismalarinda, S&P 500 verisiyle MEMD-ABC-XGBR (¢ok
degiskenli ampirik mod ayrisimi, yapay ar1 kolonisi, asir1 gradyan artirmali regresyon)
hibritini 6nermisledir. Girdiler kapanis fiyat, momentum, SMA, MACD, RSI ve hacim,;
degerlendirmede 5-kat ¢apraz dogrulama ve ayristirma analizleri kullanmiglardir. Bu
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sonuclar, yapay zeka destekli hibrit modellerin hisse senedi fiyat tahminlerini iyilestirme
potansiyelini vurgulamiglardir.

Florindo vd. (2025) finansal zaman serilerinin dogrusal olmayan modelleri dikkate
aldiklar1 ¢alismalarinda Hurst Usleriyle zenginlestirilmis derin 6grenme modeli GHENet’i
Onermistir. Model, diinya genelinde S&P 500, NYSE, DJI, NASDAQ ve FTSE gibi borsa
endekslerinde test edilmis ve mevcut derin Ogrenme tekniklerine gore daha yiiksek
performans gostermistir. Ozellikle, Hurst iissiine dayali dikkat mekanizmasi tahmin
dogrulugunu belirgin sekilde artirmistir.

Ming vd. (2025) Singapur’da bir hastanenin acil servis hasta sayisini tahmin etmeyi
amagladiklar1 ¢alismalarinda, borsa endeksi verileri (STI ve S&P 500), Google arama
trendleri, hava durumu ve takvim bilgileri derin 6grenme modellerine entegre edilmistir.
LSTM, CNN ve bunlarin hibrit modelleri kullanilarak yapilan analizde, 6zellikle STI
verisinin tahmin dogrulugunu artirdig1 gosterilmistir.

Peng ve Yang (2025) calismalarinda CSI 300 endeksi tizerine gelistirdikleri EMD-
SE-ELM-SMA-BiGRU adl hibrit model ile hisse senedi fiyat tahmini gerceklestirmislerdir.
Veri, EMD yontemi ile ayrigtirilip karmasik oriintiiler ayiklanmig; ardindan farkli bilesenler
icin uygun algoritmalar atanarak islenmistir. Model, hem Cin hem de Apple, BSE, Nasdaq
gibi kiiresel varliklar iizerinde yiiksek R? degerleri ile basarili tahmin performansi
gostermistir.

Zhang vd. (2025), sosyal medya duyarliligini borsa tahminlerinde kullanmak
amactyla calismalarinda GNN (Graph Neural Network) ve NLP tabanli bir yaklagim
gelistirmislerdir. AAPL, JNJ, JPM ve XOM hisseleri iizerinde yapilan testlerde, sosyal
medya verilerinden ¢ikarilan duygu analizi ile geleneksel finansal gostergelerin birlikte
kullanim1 hem tahmin dogrulugunu hem de ticaret karliligini artirmistir.

Nankali vd. (2025) ¢alismalarinda Dow Jones endeksi bilesenleri lizerinde, volatilite
tahmini i¢in Copula-tabanli dinamik finansal aglar ve log-ARCH modellerini entegre ederek
bir yaklasim gelistirmistir. D-vine copula ve copula entropi yontemleri kullanilarak
zamansal ve uzamsal bagimliliklar modellenmis ve tahmin basarisi artirtlmistir. Calisma
ayrica portfoy riskinin azaltilmasinda da basar1 saglamistir.

Chen, (2025) tarafindan gelistirilen ¢alismada, teknik gostergelere dayali 6zellikler
(RSI, ADX, TRIX vb.) ile olusturulan birlestirilmis 6znitelikler Deep LSTM ve MLP
modeliyle analiz edilmistir. Ozellik secimi Morisita drtiisme indeksi ve Deep Belief Network
(DBN) ile yapilmistir. Tayvan borsa verileri iizerinde yapilan deneyler, onerilen Deep
LSTM-MLP modelinin diger klasik ve derin 6grenme tabanli modellerden daha iyi
performans gosterdigini ortaya koymustur.

Zhan ve Kim gecikmeli ikili zaman serisi desenlerini kullanan yeni bir makine
Ogrenimi yontemi Onerdikleri (2025) caligmalarinda hisse senedi tahmininde karar
agaclarinin giliciinii test etmislerdir. XNOR islemi ile tanimlanan desenler, LSTM, SVM ve
RF gibi modellerle karsilastirilmis; karar agact modeli, 6zellikle egilim tahmininde {istiin
performans gostermistir. Bu yontem, geleneksel tahmin stratejilerine alternatif sunmaktadir.

Lee vd. (2025), ¢alismalarinda ¢ok modlu veri kaynaklarini birlestirmek tizere Fin-
MNAS adin1 verdikleri bir sinir ag1 mimarisi arama sistemi gelistirmistir. Grafik gorselleri,
haber bagliklar1 ve zaman serisi fiyat verilerini entegre eden bu yapi, tensor ayristirma
teknikleriyle 6znitelik secimi yapmistir. S&P, FTSE ve KOSPI endekslerinde test edilen
sistem, MAE ve MAPE degerlerinde tiim mevcut modellerden daha iyi sonuglar vermistir.
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Ozdogan vd. (2025) Tiirkiye Borsa Istanbul (BIST) verileriyle yaptiklar1 ¢alismada,
MACD histogramindan c¢ikarilan trend 6zelliklerini bulanik mantikla yorumlayip CNN
modeli ile tahmin siirecine entegre etmislerdir. 40 hissenin 10 yillik verisiyle gelistirilen
model, ertesi giin fiyat yoniinii %79.04 dogrulukla tahmin etmistir. Bu yaklasim,
belirsizliklerin hakim oldugu piyasalarda etkili ongoriiler sunmustur.

2. Kavramsal Cerceve

Kavramsal ¢ergceve iki ayri temelde ele alinacaktir. Bunlardan ilki Ongorii
tahminlerinde kullanilan makine 6grenmesine odaklanirken, ikinci kisim ise zaman serisi
yontemlerine odaklanmaktadir.

2.1. Makine Ogrenmesi Yontemleri

Makine 6grenimi, biligsel bilim, bilgisayar bilimi, istatistik, optimizasyon ve diger
bir¢ok bilim ve matematik disiplininden gelen fikirleri temel alan, son derece disiplinler arasi
bir alandir. Makine 6grenmesi yapay zekanin bir alt kiimesi olup, bilgisayar cihazlari
O0grenme ve problem ¢ozme siiregleriyle ilgili insan biligsel islevlerini taklit ederek
‘optimum’ sonuglar etmektir (Lima ve Delen, 2020). Makine 6grenmesi, gegmis Vverilerden
ornekler yoluyla 6grenen ve bu 6grenimi kullanarak gelecekteki bilinmeyen sonuglar
tahmin eden algoritmalar biitlinlidiir. Bu yontem, verilerdeki karmasik ve dogrusal olmayan
iliskileri kesfetme, biiylik veri hacimlerini analiz etme ve insan tarafindan kolayca fark
edilemeyen desenleri ortaya ¢ikarma yetenegiyle one ¢ikar. Makine 6grenmesi, ongdriisel
analizde en ¢ok kullanilan yapay zeka dalidir ve siiflandirma, regresyon, zaman serisi
tahmini gibi ¢esitli ongodriisel gorevlerde yaygin olarak uygulanir (Alladi Deekshith, 2016;
Bokonda vd., 2020; Chitre vd., 2024; Yonus Saiedy vd., 2020).

Regresyon icin Destek Vektor Makinesi (SVR) ve Hafif Gradyan Giiglendirme
Makinesi (LightGBM), her biri farkli algoritmalara ve giiglii yonlere sahip, yaygin olarak
kullanilan iki makine 6grenimi algoritmasidir.

2.1.1. Destek Vektor Regresyonu

SVR, regresyon gorevleri i¢in Destek Vektor Makinesi'nin (SVM) bir uzantisidir.
Tahmin edilen ve gercek degerler arasindaki farki en list diizeye ¢ikarirken, verilere en
uygun fonksiyonu (veya hiperdiizlemi) bulmay1 amaglar. Algoritma, regresyon ¢izgisini
veya ylizeyini tanimlamak i¢in destek vektorlerini (marjina en yakin veri noktalari)
kullanmaktadir. Bir siniflandirict hiper-diizlem denklem (1)’de verildigi sekilde tanimlanur.

w-x)+b=0,weRN,beR (D

Denklem (1)’de w agirlik (parametre) vektori, X gozlem vektorii (6zellikler, bagimsiz
degiskenler), b sabit terim (bias) olarak yer almaktadir. Bu denklem, veriyi iki sinifa ayirmak
i¢in kullanilan karar sinirinin (hiper-diizlemin) matematiksel ifadesidir. Daha sonra karar
denklemi olarak isimlendirilen bir g6zlemin hangi sinifa ait oldugunu belirleyen fonksiyon
denklem (2)’de verilmistir.

f(x) =sign(w-x + b) 2)
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Burada sign(-): isaret fonksiyonu; pozitifse +1, negatifse -1 donmektedir. Denklem
(2)’de yer alan belirleme isleminin ardindan siniflar aras1 bosluk en biiyiik yapilmaya ¢alisir
ve bunun i¢in denklem (3)’ten yararlanilmaktadir.

1
migli Ilwl? dylekiy,(w-x; +b) =1 3)
w,

Burada [lwll: agirhik vektoriiniin normu (uzunlugu), yi gozlemin sinif etiketi
(+1 veya—1), Xii. gozlemin 6zellik vektorii, optimizasyon kisiti ise her gézlem dogru
siniflandirilmali ve en az 1 marjin mesafesi birakilmali seklindedir. Amag, [|[w||’y1
kiiciilterek marjini (iki sinif arasindaki bosluk) en biiyiik yapmak, boylece genelleme giictinii
artirmaktir. Denklem (4)’te yer alan ifade, nihai siniflandiricinin yalnizca destek vektorleri
ile tanimlandigin1 gosterir.

£(x) = sign (Z e x) + b) @

i=1
Tiim verilerden degil, karar sinirina en yakin gozlemlerden bilgi taginir. Son olarak,
dogrusal olmayan durumlarda siniflar arasindaki ayrimin miimkiin hale gelebilmesi igin
kernel fonksiyonlar1 kullanilmaktadir. Kernel yontemi, veriyi yliksek boyutlu bir 6zellik
uzayina doniistiirerek dogrusal bir hiper-diizlem {izerinden siniflandirma yapilmasina olanak
saglar. Denklem (5)’te kernel fonksiyonu gosterilmektedir.

k(x,y) = ()T () (5)
Denklem (5)'te yer alan ¢(X): veriyi yiiksek boyutlu 6zellik uzayina tasiyan doniisiim

fonksiyonu ¢(x)” bu vektoriin transpozu, ¢(X)T @(y) iki vektoriin i¢ ¢arpimini ifade
etmektedir (Hearst vd., 1998).

2.1.2. Hafif Gradyan Gii¢lendirme Makinesi (LightGBM)

LightGBM, karar agaglarin1 gradyanla artirmali bigimde (GBDT) 6grenirken veriyi
ve Ozellikleri akillica azaltarak egitimi ciddi bigimde hizlandiran bir yontemdir; bunun i¢in
iki ana fikir kullamir: Gradyan tabanli Tek Tarafli Ornekleme (GOSS) ve Ozel Ozellik
Gruplama (EFB). Biiyiik veri/ozellik boyutlarinda, dogrulugu koruyup egitimi katlarca
hizlandirmak i¢in tasarlanmistir. Bilgi kazancina etkisi biiyiik olan biliylik gradyanh
orneklemlerin tim degerlerini alip kii¢lik gradyanli 6rneklemi ise rastgele bir algoritma
icerisinden segerek bilgi kazanci hesabini dogruya en yakin yapmay1 amaglamaktadir. Bir
diiglimde 6zelligin j olarak gdsterildigi ve d ile kesim noktasinin tanimlandig1 bilgi kazanci
olarak da ifade edilen varyans kazanci, klasik olarak denklem (6)’da verilmektedir.

1 ((insd gi)z + (in>d gi)2>

Vi(d) =— 6
() = [ - ©)
Burada g ilgili kaydin negatif gradyani, ni,nr  sol/sagdaki oOrnek sayilaridir.
GOSS altinda, biiyiik gradyanlilar kiimesi A tam alinir, kiiciikk gradyanlilardan rastgele bir
altkiime B secilir ~ ve B’deki  terimler (1—a)/b(1—a)/b katsayisiyla biiyiitiilerek tahmini
kazang denklem (7)’de verildigi gibi elde edilir.
2 2

(ZieAl gi + 1;_a2ieBl gi) N (ZieAT gi + %ZieBr gi)

n; n,

_ 1
vi(d) = - (7
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Denklem (7)’de yer alan a biiyiik gradyanlilarin tutulma oranini; b kiigiik
gradyanlilardan 6rnekleme oranimi  belirmektedir. Bu sayede az veriyle, bilgi
kazanci neredeyse tam veriyle ayni dogrulukta tahmin edilir.

Ozel Ozellik Gruplama (EFB) yonteminin amact, seyrek yapilara sahip verilerde ayn1
anda c¢ok ender etkin olan 6zellikleri bir araya getirerek islem yiikiinii azaltmaktir. Daha acik
bir ifade ile ¢ogu zaman sifir degerini alan ve ayni anda sifirdan farkli olmayan 6zellikler
tek bir ¢at1 altinda toplanir. Daha sonra bu 6zelliklere belirli kaydirma (ofset) degerleri
eklenerek birlestirilir ve boylece ayr1 ayr1 duran bilgiler tek bir 6zellik iizerinden tutulmus
olur.

2.2. Zaman Serisi Yontemleri

Zaman serisi tahmin yontemleri, bircok uygulamada biiylik 6nem tasiyan gelecekteki
bilgileri tahmin etmek i¢in gegmis zaman dilimlerinden elde edilen verileri kullanmaktadir.
Zaman serisi verileri, verilerin egilimine bagh olarak genellikle diizgiin (smooth; trendden
ve yiiksek frekansli dalgalanmalardan arindirilmis, daha 6ngoriilebilir) ve diizgiin olmayan
(non-smooth) iki tiire ayrilir. Diizgiin bir zaman serisi, serinin ortalamasinin ve varyansinin
sistematik olarak degismedigi bir duragan bir siirece daha yakin olan zaman serisidir, oysa
diizgiin olmayan bir zaman serisi genellikle egilimler, mevsimsellik veya periyodiklik gibi
ozellikleri i¢eren bir zaman serisidir (Wen ve Li, 2023). Tahmin yontemi segerken en 6nemli
ozelliklerden biri, zaman serisini tahmin etmek i¢in dikkate alinacak ¢ogu dis faktdrlerden
etkilenen degiskenlerin sayisidir (Castan-Lascorz vd., 2022). Tek degiskenli ve ¢ok
degiskenli olarak ikiye ayrilan bu yontemler ekonomi, saglik, enerji ve finans gibi alanlarda
cok onemlidir ve klasik istatistiksel modellerden gelismis makine 6grenimi ve derin
O0grenme yaklasimlarina kadar genis bir yelpazede yer almaktadir.

Tek degiskenli yontemler, bir degiskenin gegmis degerlerini temel alarak gelecekteki
donemlere iligkin Ongoriiler yapilmasina imkan tanityan fonksiyonlarin matematiksel
yapisini belirlemeye dayanmaktadir. Cok degiskenli tahmin yontemlerde ise bagimli
degiskenin diger degiskenlerle olan bagimliliklar1 ve etkilesimlerini de analize dabhil
edilmektedir. Bununla birlikte, modelin saglikli sonuglar iiretebilmesi i¢in serilerin
istatistiksel oOzelliklerinin (duraganlik, esbiitiinlesme, yapisal kirilma vb.) dogru bigimde
degerlendirilmesi gerekmektedir. Analiz ¢ercevesinde degisken se¢iminde iktisadi teori ve
beklenti son derece biiyiikk nem arz etmektedir (Tran vd., 2015). Onemli bir degiskenin
modelden dislanmas1 ya da onemsiz bir degiskenin modele tahmin edilmesi ekonometrik
modelin tahmin sonuclarin1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu ¢alismada tek degiskenli
zaman serisi teknikleri olan ARIMA ve GARCH yontemlerinden faydalanilmustir.

2.2.1. ARIMA Yontemi

Istatistik ve ekonometride kullanilan zaman serisi analizinde, biitiinlesik otoregresif
hareketli ortalama (ARIMA) modelleri, sirasiyla duragan olmayan seriler ve periyodik
varyasyonlar i¢in otoregresif hareketli ortalama (ARMA) modelinin genellestirilmesidir.
Tiim bu modeller, zaman serisini daha iyi anlamak ve gelecekteki degerleri tahmin etmek
i¢in zaman serisine uyarlanmistir. Bu genellestirmelerin amaci, verileri miimkiin oldugunca
iyi uyarlayabilmektir. ARIMA modelleri, Y'nin ge¢mis degerlerinin ve hata teriminin (et) bir
fonksiyonu olan tek bir bagimli degisken (Y¢) igermektedir. ARIMA, Poisson dagilimini
izleyen kii¢iik sayilarla kullanilamazken, son yillarda genel dogrusal modeller kullanilarak
serisel olarak iligkili zaman serisi verilerini modellemeye yonelik yaklasimlar
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gelistirilmistir. ARIMA modelleri, temelde iki bilesenden olusmaktadir; otoregresif (AR) ve
hareketli ortalama (MA) yapilari. Bu bilesenler birlikte serinin hem kendi gegmis
degerlerinden hem de ge¢mis hata terimlerinden yararlanarak gelecege iliskin tahmin
yapilmasina imkan tanir.

Otoregresif (AR) model: Y¢nin bir veya birden fazla gecikmeli degeriyle tahmin
edilir ve denklem (8)’de ile gosterilmistir.

Yi=c+ PV +dVe o+ + Y+ 6 €)

Burada c sabit terimi, ¢ otokorelasyonun buyiikliigii, p gecikme sayisi ve ¢ beyaz
giiriiltii hata terimini ifade etmektedir.

Hareketli ortalama (MA) modeli: Yt, hatanin bir veya birden fazla gecikmeli degeri
(e¢) ile tahmin edilir. Denklem 9°da MA modelinin genel yapis1 verilmistir.

Yt =c+ 91615_1 + 926t_2 + -+ Qqet_q (9)

Denklemde, 6 hatalarin otokorelasyonun degerini ve q gecikme sayisini
gostermektedir.

Fark alma (Biitiinlesme): ARIMA modelinde, anlamli tahminler elde etmek i¢in
modellenen zaman serisinin duragan olmasi gerekir. Duraganlik, komsu gozlemler
arasindaki farkin hesaplanmasi anlamina gelen fark alma ile saglanir.

AYt - Yt - Yt—l (10)

Bu operator, zaman serisinin duragan olmamasi durumunda uygulanir. Fark alma

derecesi, iistel bigimde gosterilmektedir. AdY: serinindkez farkinn alindigmi
belirtilmektedir. Eger seri zaten duragan ise (d=0), herhangi bir fark alma islemi yapilmaz
ve seri dogrudan modele dahil edilir (Schaffer vd., 2021).

2.2.2. GARCH Yontemi

Kosullu varyansi tahmin etmek i¢in kullanilan finansal ekonometrik araglar arasinda
en yaygin kullanilanlar otoregresif kosullu degisen varyans (ARCH) modeli ve
genellestirilmis otoregresif kosullu degisen varyans (GARCH) modelidir. Otoregresif
kosullu degisken varyans modelleri, ARCH modelleri olarak adlandirilir ve finansal
ekonometride zamanla degisen kosullu oynaklig: temsil etmek i¢in kullanilir. Sabit varyansh
bir zaman serisi, ortalamasi zamana bagli olabileceginden, mutlaka duragan degildir.
Rastgele degiskenlerin degisen varyans iceren dizisi, dizinin varyansi zaman i¢inde sabit
olmadigindan (varyans zamana bagli oldugundan) duragan bir dizi degildir.

Engle (1995)’e gore, ARCH spesifikasyonunun dezavantajlarindan  biri,
otoregresyondan ¢ok hareketli ortalama spesifikasyonuna benzemektedir. Bu durumdan
hareketle, Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen Varyans modeli denklem (11)’de
verilmistir.

e =¢o + &,
& = hny,

1 J
h? == 0(0 + Z aia?_i + Z ﬁjh?_]
i=1 =1

Bu ifade, varyans dlgekleme parametresi hy'nin artik hem gegmis sok degerlerine —
ki bunlar gecikmeli kare hata terimleriyle yakalanmaktadir — hem de kendi ge¢mis
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degerlerine — ki bunlar gecikmeli h; terimleriyle temsil edilmektedir — bagli oldugunu
gostermektedir. Buradan hareketle, p=0 olmas1 durumunda modelin ARCH(q)’ya
indirgenmis oldugu aciktir. GARCH(p,q) modelinin en basit bicimi GARCH(1,1) modelidir
ve bu durumda varyans denklemi denklem (12)’de verildigi sekilde yazilmaktadir.

he =y + 61he—1 + yiuf_y (12)

3. Bulgular

Calismada investing.com iizerinden temin edilen 13.08.2025 tarihinden baglayan ve
30.06.2025 tarihine kadar devam eden giinliik frekanstaki BIST100 endeksine iliskin
kapanis degerlerinden faydalanilmistir. BIST100 endeksine iliskin betimsel istatistikler
incelendiginde, serinin ortalamast 3135,05 olup, ortalama deger etrafindaki yayilimi
gosteren standart sapma 3338,87 diizeyindedir. Serinin medyan1 1168,42 ile ortalamanin
oldukca altinda kalmakta, bu durum dagilimin saga ¢arpik oldugunu teyit etmektedir.
Carpiklik katsayisi 1,23 olup pozitif yonde asimetri gostermektedir. Basiklik degeri (-0,13)
ise normal dagilima yakin fakat hafif¢e basik bir dagilima isaret etmektedir. Minimum
685,68 ve maksimum 11.302,12 degerleri arasinda gozlemlenen serinin aralig
10.616,44tiir. Ayrica, medyan etrafindaki degiskenligi 6l¢en medyan mutlak sapma (MAD)
555,03 olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu sonuglar, BIST100 endeksinin yiiksek oynaklik
sergiledigini ve asir1 degerlerin (u¢ gozlemlerin) dagilim iizerinde etkili oldugunu ortaya
koymaktadir.

Grafik 1: BIST100 Serisinin Egitim ve Test Verisi Olarak Ayrimi
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Grafik 1°de BIST100 Endeks serisinin cari gézlem degerlerine iliskin egitim ve test
verisi olmak iizere seri dncelikle iki kisma ayrilmistir. Ongoriide asir1 belirleme, modelin
verinin Oziinii ve ger¢ek dinamiklerini yakalamak yerine, tesadiifi oynakliklara uyum
saglamasi1 demektir. Bu ¢alismada da veri setinin 1923 gézlemi (%75) 01-06-2015 ile
23.01.2023 tarih aralig1 egitim verisi ve 641 gozlemi (%25) 24.01.2023 ile de test verisi
olmak iizere iki kisma ayrilmistir.

Bu calismada BIST Endeksi icin ARIMA, GARCH, SVR ve LightGBM
modellerinin 6ngorii performanslar1 karsilastirilmistir. Karsilastirma siirecinde tahmin
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dogrulugunu degerlendirmek amaciyla Gayaker, (2024) calismasinda da yer alan hata
Olctitleri kullanilmigtir. Bunlar; ortalama mutlak yiizde hatay1 6lgen ortalama mutlak yilizde
hata (MAPE), bunun normalize edilmis hali olan normallestirilmis MAPE olarak ifade
edilen ReaMAPE, tahmin ile gergek deger arasindaki farki simetrik bi¢imde degerlendiren
simetrik MAPE (sMAPE) ve normalize edilmis simetrik versiyonu olan RealsMAPE’dir.
Ayrica yaygin olarak kullanilan ve model performansini naif modele gore karsilastirmali
bicimde degerlendiren toplam agirlikli ortalama (OWA) 6l¢iitii de hesaplanmistir. Son
olarak, tahminlerin serinin yoniinii (artis—azalis) dogru tahmin etme oranini gosteren Basar1
Yiizdesi dikkate alinmistir. Boylece 6ngorii performansi hem hata biiytikliigii hem de yon
dogrulugu agisindan kapsamli bir bigimde degerlendirilmistir.

Kriterler i¢in denklem (13-19) araliginda yer alan formiillerden yararlanilmistir.

1 DN
MAPE = Ve (13)
n Vt
RealMAPE = Z | (14)
max(yt,
100 2|y, — 9
SMAPE = v {tl (15)
n & lyel + |9l
1% 21y, — 9
RealsMAPE = —Z Ye — Ve (16)
n& max(|y:l + 19l €)
1 /MAPE sMAPE
OWA = _( model + model) (17)
2\ MAPE,,;; = SMAPE .
1 n
Basari Yiizdesi = mz [[sign(y; — y;_1) = sign(y; — Y;_1) x 100 (18)
t=2

Test verisi lizerine hesaplanan kritere iliskin degerler Tablo 1°de verilmektedir.

Tablo 1: Model Secim Kriterleri ve Ongérii Bagar: Yiizdesi

Kriterler ARIMA(2,1,2) GARCH(,1) SVR LightGBM
MAPE 51,8245 17,0951 1,2507 9,0006
RealMAPE 0,5182 0,1710 0,0125 0,0900
sMAPE 39,1298 19,1372 1,2594 9,6000
RealsMAPE 0,3913 0,1914 0,0126 0,0960
OWA 32,4497 12,9262 0,8955 6,6361
Bagarn Yiizdesi 52,2364 52,2364 99,3610 97,9233
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Grafik 2: Ongérii Sonuglarindan Elde Edilen Kriterler
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Grafik 3: Gercek Gozlem Degerleri ile Ongérii Degerlerinin Karsilastirilmast

Gergek Gézlem Degerleri vs Ongérii Degerleri
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Tablo1’de yer alan sonuclarin gorsellestirildigi grafik 2’ye ol¢iitler temelinde yapilan
degerlendirmede, SVR yoOntemi i¢in hata diizeylerinin en diisiik oldugu bulunmustur:
MAPE’nin %1,2507, sMAPE’nin %1,2594, normallestirilmis karsiliklarinin ise sirasiyla
RealMAPE = 0,0125 ve RealsMAPE = 0,0126 olarak hesaplandig; ayrica naif(1) modele
gore karsilastirmali performansi gésteren OWA degerinin 0,8955 (<1) olarak elde edildigi
ve yon basarisinin %99,3610 seviyesinde ¢iktig1 tespit edilmistir. LightGBM i¢cin MAPE
%9,0006, SMAPE %9,6000, ReaIMAPE = 0,0900, RealsMAPE = 0,0960 ve OWA = 6,6361
olarak hesaplanmis, yon basaris1 %97,9233 olarak bulunmustur. GARCH(1,1) yontemi i¢in
hata o6l¢iitlert MAPE = %17,0951, sMAPE = %19,1372, RealMAPE = 0,1710, RealsMAPE
= 0,1914 biciminde hesaplanmis ve OWA = 12,9262 olarak elde edilmistir; yon basarisi
%52,2364 olarak bulunmustur. ARIMA(2,1,2) i¢cin en yliksek hata diizeylerinin MAPE =
%351,8245, SMAPE = %39,1298, RealMAPE = 0,5182 ve RealsMAPE = 0,3913 seklinde
hesaplandigi, OWA = 32,4497 olarak ¢iktig1 ve yon basarisinin %52,2364 diizeyinde
bulundugu goriilmiistiir. Normallestirilmis edilmis olgiitler (RealMAPE, RealsMAPE)
acisindan da siralamanin degismedigi tespit edilmistir; yalnizca SVR i¢cin OWA’nin 1’in
altinda hesaplanmig olmasi, bu yontemin naif(1) yaklagima gore iistlin performans
sergiledigini géstermistir.

Grafik 2’de yer alan performans gostergeleri incelendiginde, SVR yonteminin hata
kriterlerinde (RMSE, MAE, MAPE, sMAPE vb.) diger modellere kiyasla olduk¢a diisiik
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degerler tirettigi ve bu yoniiyle 6ne ¢iktigi goriilmektedir. Bununla birlikte, finansal zaman
serilerinde 6zellikle fiyat seviyelerinden tiiretilen korelasyon degerleri trend etkisi nedeniyle
yaniltict bicimde yiiksek ¢ikabilmektedir. Bu nedenle seviyedeki korelasyonun tek basina
model basarisinin bir Ol¢iitii olarak yorumlanmasi yanilticidir. Nitekim yon basarisi
kriterinde SVR ile LightGBM’in birbirine olduk¢a yakin sonuglar iiretmesi, SVR’1n hata
kriterlerindeki tstiinliiglinlin yon tahmini agisindan mutlak bir avantaj saglamadigini
gostermektedir. Dolayisiyla Grafik 2°deki bulgular, SVR’1in tahmin dogrulugu a¢isindan
giiclii performansini teyit etmekle birlikte, yon basaris1 ve pratik uygulanabilirlik agisindan
diger yontemlerin de dikkate alinmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

Grafik 3°den de agikga gozlenecegi lizere tabloda raporlanan Olgiitlerle tutarl bir
bicimde, SVR’nin gergek seriyi en yakindan izledigini; LightGBM’de belirgin bir yukar1
yonlii seviye yanliligi olustugunu; GARCH(1,1)’in genel egilimi yakalasa da diisiik varyans
nedeniyle dalgalanmalar1 yetersiz temsil ettigini; ARIMA(2,1,2)’nin ise dogrusal trend
dayatmasi sonucu seriden belirgin bigimde ayristigini gostermektedir.

4.Sonuc ve Tartisma

Bu ¢aligmada BIST100 Endeksinin zaman serisi yontemleri ve makine dgrenmesi
yontemleri ¢ercevesinde Ongorii performanslart degerlendirilmek istenmistir. Calismada
invesiting.com tarafindan elde edilen 2015 yilinin haziran ayindan baslayip 2025 yilinin
haziran ayina kadar olan 2508 gozlem uzunlugundaki giinliik veri seti kullanilmigtir. Tek
degiskenli 6ngorii yontemlerinin performanslart degerlendirilirken zaman serisi yontemleri
olarak ARIMA ve GARCH yontemleri kullanilirken makine 6grenmesi yontemlerinden
SVR ve LightGBM yo6ntemleri analize dahil edilmistir. Analizler gergeklestirilirken modelin
genelleme performansini tarafsiz olarak degerlendirmek amaciyla veri seti egitim ve test alt
kiimelerine ayrilmistir. Egitim kiimesinde parametreler tahmin edilmis, test kiimesi ise
modele hi¢ gosterilmeyerek dis ornek hata Olgiitlerinin yanliliktan arindirilmis bigimde
hesaplanmasi saglanmistir. Zaman serisi baglaminda verilerin %751 egitim verisi ve %25’
test verisi olacak sekilde bolme yapilmis ve boylece veri sizintis1 ile asir1 uyumdan
kaynaklanan iyimserlik onyargisi engellenmistir.

Elde edilen bulgular, 6zellikle SVR yonteminin BIST100 gibi yiiksek oynakliga
sahip bir endeks i¢in kisa vadeli dngoriilerde oldukca etkin oldugunu gdstermektedir. Bu
sonug, Gupta vd. (2025) tarafindan Hindistan borsasinda yapilan ¢aligmada SVR ve LSTM
gibi yontemlerin GARCH’a kiyasla daha basarili olduguna dair bulgularla tutarlidir. Benzer
sekilde, Ucgkan (2024) Tiirkiye piyasasi iizerine yaptigi calismada derin 6grenme tabanl
yontemlerin dogrusal zaman serisi modellerini belirgin bicimde geride biraktigini ortaya
koymustur. Dolayisiyla, ¢alisma SVR’nin Tiirk hisse senedi piyasasinda da (istlin
performans sergiledigini teyit etmektedir.

LightGBM’in hata biytikligi acisindan ikinci sirada yer almasi, ancak yon
basarisinda SVR’ye olduk¢a yakin sonuglar iiretmesi, Ke vd. (2017) tarafindan Onerilen
algoritmanin Ozellikle yoOnsel tahminlerde gii¢lii olduguna dair bulgular destekler
niteliktedir. Ancak caligmada OWA degerinin 1’in iizerinde ¢ikmasi, Gayaker (2024)
tarafindan vurgulanan naif modele {istlinliik kosulunun LightGBM icin saglanmadigin
gostermektedir. Bu yoniiyle LightGBM, pratik yatirnm stratejilerinde tamamlayici rol
oynayabilecek bir yontem olarak 6ne ¢ikmaktadir.

GARCH(1,1)’in dogrusal olmayan varyans dinamiklerini yakalama kapasitesine
ragmen hata diizeylerinin yiiksek kalmasi, Wu vd. (2024) ve Ghani vd. (2024) tarafindan
gelistirilen Realized GARCH-MIDAS gibi daha karmasik varyans modellerinin tahmin

87



performansinda sagladigi iyilestirmelerin 6nemini ortaya koymaktadir. ARIMA’nin en zayif
performansi sergilemesi ise Box ve Jenkins (1970) tarafindan gelistirilen geleneksel
yontemlerin yiiksek oynaklik ve yapisal kirilmalarin belirgin oldugu giiniimiiz piyasalarinda
tek basina yetersiz kalabildigini gostermektedir.

Bu bulgular, Bouri vd. (2024)lin uzun dénemli piyasa momentlerinin resesyon
tahminindeki roliine dair ¢alismalarinda da isaret ettigi iizere, farkli veri donemleri ve
modelleme yaklasimlarmin 6ngorii  dogrulugu iizerinde belirleyici olabilecegini
gostermektedir. Sonug olarak, calisma kisa vadeli donemlerde esnek ve dogrusal olmayan
yapilar1 yakalayabilen SVR gibi yontemlerin istiinliigiinii ortaya koyarken, geleneksel
ekonometrik modellerin daha c¢ok referans noktasi ya da volatilite dinamiklerinin
aciklanmasinda yardimer araglar olarak kullanilabilecegini ortaya koymaktadir.

Politika onerisi somut olarak, giinliik OWA ve sMAPE ig¢in esik-tetik mekanizmalar1
tanimlanabilir ve bu esikler asildiginda piyasa likiditesinin izlenmesi, kaldirag ve swap
limitleri ile devre kesici seviyelerinin dinamik bigimde ayarlanmasi onerilebilir. Yon
basaris1 giiglii ancak hata biiytikliigli SVR’den yiiksek olan LightGBM sinyalinin, yonsel
risk uyarilarinda ikincil dogrulayici olarak entegre edilmesi faydali olabilir. Ayrica, bu
gostergelerin metodolojisi ve gercek zamanli sonuglarinin seffaf veri tabanlari tizerinden
paylasilmasi politika iletisimine olan gliveni artirabilir. Boylece, riskin sinirlandirilmasi ve
ani likidite bozulmalarina karsi daha zamanli ve hedefli tedbirlerin alinmasi miimkiin
olabilecektir.

Yazar Beyam

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam: Bu ¢aligma bilimsel aragtirma ve yayn etigi kurallarina uygun olarak
yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

Etik Kurul Onay:: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onayi
gerektirmemektedir.

Yazar Katkilari: Yazarlar caligmaya esit oranda katki saglamistir.

Cikar Catismasi: Yazar acisindan ya da {iglincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atigsmasi
bulunmamaktadir.

Kaynakc¢a

Abu-Mostafa, Y. S., and Atiya, A. F. (1996). Introduction to financial forecasting. Applied
Intelligence, 6(3), 205-213. https://doi.org/10.1007/BF00126626

Alladi Deekshith, A. D. (2016). Machine learning algorithms for predictive analytics: A
review and evaluation. International Journal of Innovations in Engineering Research
and Technology, 3(12), 56-66. https://doi.org/10.26662/ijiert.v3i12.pp56-66

Ashtiani, M. N., & Raahemi, B. (2023). News-based intelligent prediction of financial
markets using text mining and machine learning: A systematic literature
review. Expert Systems with Applications, 217, 119509.
https://doi.org/10.1016/j.eswa.2023.119509

Bencivenga, V. R., and Smith, B. D. (1991). Financial Intermediation and Endogenous
Growth. The Review of Economic Studies, 58(2), 195.
https://doi.org/10.2307/2297964

88



Beyaz, E., Tekiner, F., Zeng, X., and Keane, J. (2018). Comparing Technical and
Fundamental Indicators in Stock Price Forecasting. 2018 IEEE 20th International
Conference on High Performance Computing and Communications; IEEE 16th
International Conference on Smart City; IEEE 4th International Conference on Data
Science and Systems (HPCC/SmartCity/DSS), 1607-1613.
https://doi.org/10.1109/HPCC/SmartCity/DSS.2018.00262

Bokonda, P. L., Ouazzani-Touhami, K., and Souissi, N. (2020). Predictive analysis using
machine learning: Review of trends and methods. 2020 International Symposium on
Advanced Electrical and Communication Technologies (ISAECT), 1-6.
https://doi.org/10.1109/ISAECT50560.2020.9523703

Bollerslev, T. (1986). Generalized autoregressive conditional heteroskedasticity. Journal of
Econometrics, 31(3), 307—327. https://doi.org/10.1016/0304-4076(86)90063-1

Bouri, E., Gupta, R., Pierdzioch, C., and Polat, O. (2024). Forecasting U.S. recessions using
over 150 years of data: Stock-market moments versus oil-market moments. Finance
Research Letters, 69, 106179. https://doi.org/10.1016/j.frl.2024.106179

Box, G. E. P., and Jenkins, G. M. (1970). Time Series Analysis: Forecasting and Control.
Holden-Day.

Campbell, J. Y., Lo, A. W., and MacKinlay, A. C. (2012). The Econometrics of Financial
Markets. Princeton University Press. https://doi.org/10.2307/j.ctt7skm5

Castan-Lascorz, M. A., Jiménez-Herrera, P., Troncoso, A., and Asencio-Cortés, G. (2022).
A new hybrid method for predicting univariate and multivariate time series based on
pattern forecasting. Information Sciences, 586, 611-627.
https://doi.org/10.1016/j.ins.2021.12.001

Chen, T.-C. (2025). Deep learning-based feature fusion and Forecasting approach for stock
market Prediction. Applied Soft Computing, 182, 113623.
https://doi.org/10.1016/j.as0c.2025.113623

Chitre, V., Nashipudmath, M. M., Shinde, S., and Balkhande, B. (2024). Exploring Machine
Learning Techniques for Predictive Analytics in Computational Mathematics.
Panamerican Mathematical Journal, 34(2), 1-19.
https://doi.org/10.52783/pmj.v34.i2.919

Engle, R. (1995). ARCH: selected readings. Oxford University Press.

Fama, E. F. (1970). Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work.
The Journal of Finance, 25(2), 383. https://doi.org/10.2307/2325486

Florindo, J. B., Lima, R. R., dos Santos, F. A., and Alves, J. L. (2025). GHENet: Attention-
based Hurst exponents for the forecasting of stock market indexes. Physica A:
Statistical Mechanics and Its Applications, 667, 130540.
https://doi.org/10.1016/j.physa.2025.130540

Gayaker, S. (2024). Tiirkiye’de Ekonomik Soklar ve Krizler Baglaminda Enflasyon
Ongoriisii: XGBOOST ve ARMA Yéntemlerinin Karsilastirmasi. Ekonomi Politika
ve Finans Arastirmalari Dergisi, 9(4), 877-895.
https://doi.org/10.30784/epfad.1560378

Ghani, U., Zhu, B., Qin, Q., and Ghani, M. (2024). Forecasting US Stock Market Volatility:
Evidence from ESG and CPU indices. Finance Research Letters, 59, 104811.
https://doi.org/10.1016/j.frl.2023.104811

89



Gupta, S., Nachappa, S., and Paramanandham, N. (2025). Stock market time series
forecasting using comparative machine learning algorithms. Procedia Computer
Science, 252, 893-904. https://doi.org/10.1016/j.procs.2025.01.050

Hearst, M. A., Dumais, S. T., Osuna, E., Platt, J., and Scholkopf, B. (1998). Support vector
machines. IEEE Intelligent Systems and Their Applications, 13(4), 18-28.
https://doi.org/10.1109/5254.708428

Hoseinzade, E., and Haratizadeh, S. (2019). CNNpred: CNN-based stock market prediction
using a diverse set of variables. Expert Systems with Applications, 129, 273-285.
https://doi.org/10.1016/j.eswa.2019.03.029

Ismailova, A., Beldeubayeva, Z., Kadirkulov, K., Doumcharieva, Z., Konyrkhanova, A.,
Ussipbekova, D., Aripbayeva, A., and Yesmukhanova, D. (2024). Forecasting stock
market prices using deep learning methods. International Journal of Electrical and
Computer Engineering (JECE), 14(5), 5601.
https://doi.org/10.11591/ijece.v14i5.pp5601-5611

Kalra, R., Singh, T., Mishra, S., Satakshi, Kumar, N., Kim, T., and Kumar, M. (2024). An
efficient hybrid approach for forecasting real-time stock market indices. Journal of
King Saud University - Computer and Information Sciences, 36(8), 102180.
https://doi.org/10.1016/j.jksuci.2024.102180

Ke, G., Meng, Q., Finley, T., Wang, T., Chen, W., Ma, W., Ye, Q., and Liu, T.-Y. (2017).
LightGBM: A Highly Efficient Gradient Boosting Decision Tree. Advances in
Neural Information Processing Systems, 30, 3146-3154.

Kenrick, Ivancio, S. C., Isabellini, E., Adhi, C. G. S., and Prasetyo, A. (2024). Multivariate
stock market forecasting using Istm on Indonesian banking stock market. Procedia
Computer Science, 245, 1047-1056. https://doi.org/10.1016/j.procs.2024.10.333

Kumar, A. (2023). Stock Price Prediction Using Time Series Forecasting. International
Journal for Research in Applied Science and Engineering Technology, 11(5), 6897—
6901. https://doi.org/10.22214/ijraset.2023.53255

Lee, K., Kim, Y. J., Kim, M., and Kim, H. Y. (2025). Hierarchical multi-modal fusion
architecture search for stock market forecasting. Applied Soft Computing, 183,
113581. https://doi.org/10.1016/j.as0c.2025.113581

Li, T., Li, Q., Zhu, S., and Ogihara, M. (2002). A survey on wavelet applications in data
mining. ACM  SIGKDD  Explorations  Newsletter,  4(2), 49-68.
https://doi.org/10.1145/772862.772870

Li, Z.-C., Xie, C., Wang, G.-J., Zhu, Y., Long, J.-Y., and Zhou, Y. (2023). Forecasting stock
market volatility under parameter and model uncertainty. Research in International
Business and Finance, 66, 102084. https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2023.102084

Li, Z.-C., Xie, C., Wang, G.-J., Zhu, Y., Zeng, Z.-J., and Gong, J. (2024). Forecasting global
stock market volatilities: A shrinkage heterogeneous autoregressive (HAR) model
with a large cross-market predictor set. International Review of Economics &
Finance, 93, 673-711. https://doi.org/10.1016/j.iref.2024.05.008

Lima, M. S. M., and Delen, D. (2020). Predicting and explaining corruption across countries:
A machine learning approach. Government Information Quarterly, 37(1), 101407.
https://doi.org/10.1016/j.giq.2019.101407

90



Liu, X., Wu, Z.,, and Xin, J. (2025). Forecasting stock market time series through the
integration of bee colony optimizer and multivariate empirical mode decomposition
with extreme gradient boosting regression. Engineering Applications of Artificial
Intelligence, 148, 110353. https://doi.org/10.1016/j.engappai.2025.110353

Lo, A. W. (2004). The Adaptive Markets Hypothesis. The Journal of Portfolio Management,
30(5), 15-29. https://doi.org/10.3905/jpm.2004.442611

Lu, W, Li, J., Li, Y., Sun, A, and Wang, J. (2020). A CNN-LSTM-Based Model to Forecast
Stock Prices. Complexity, 2020, 1-10. https://doi.org/10.1155/2020/6622927

Ming, C., Lee, G. J., Teo, Y. N., Teo, Y. H., Zhou, X., Ho, E. S., Toh, E. M., Ong, M. E. H.,
Tan, B. Y., and Ho, A. F. (2025). Deep learning modelling to forecast emergency
department visits using calendar, meteorological, internet search data and stock
market price. Computer Methods and Programs in Biomedicine, 267, 108808.
https://doi.org/10.1016/j.cmpb.2025.108808

Najem, R., Bahnasse, A., and Talea, M. (2024). Toward an Enhanced Stock Market
Forecasting with Machine Learning and Deep Learning Models. Procedia Computer
Science, 241, 97-103. https://doi.org/10.1016/j.procs.2024.08.015

Nankali, S., Tafakori, L., Jalili, M., and Hu, X. (2025). Copula-based dynamic networks for
forecasting stock market volatility. Finance Research Letters, 85, 107918.
https://doi.org/10.1016/j.frl.2025.107918

Ozdogan, 1., Yildiz, O., and Boran, F. E. (2026). A hybrid fuzzy-CNN model with feature
extraction from MACD-based trends for stock market movement forecasting. Expert
Systems with Applications, 296, 129068. https://doi.org/10.1016/j.eswa.2025.129068

Peng, J., and Yang, Y. (2025). Economic implications of enhanced stock market analysis
using improved forecasting methods. Expert Systems with Applications, 277, 127240.
https://doi.org/10.1016/j.eswa.2025.127240

Qiao, G., Mg, X., Jiang, G., and Wang, L. (2024). Crude oil volatility index forecasting: New
evidence based on positive and negative jumps from Chinese stock market.
International  Review of Economics &  Finance, 92, 415-437.
https://doi.org/10.1016/j.iref.2024.02.053

Sangeetha, J. M., and Alfia, K. J. (2024). Financial stock market forecast using evaluated
linear regression based machine learning technique. Measurement: Sensors, 31,
100950. https://doi.org/10.1016/j.measen.2023.100950

Schaffer, A. L., Dobbins, T. A., and Pearson, S.-A. (2021). Interrupted time series analysis
using autoregressive integrated moving average (ARIMA) models: a guide for
evaluating large-scale health interventions. BMC Medical Research Methodology,
21(1), 58. https://doi.org/10.1186/s12874-021-01235-8

Shao, Z., Yao, X., Chen, F., Wang, Z., and Gao, J. (2025). Revisiting time-varying dynamics
in stock market forecasting: A multi-source sentiment analysis approach with large
language model. Decision Support Systems, 190, 114362.
https://doi.org/10.1016/j.dss.2024.114362

Tran, H. D., Muttil, N., and Perera, B. J. C. (2015). Selection of significant input variables
for time series forecasting. Environmental Modelling & Software, 64, 156-163.
https://doi.org/10.1016/j.envsoft.2014.11.018

91



Tsay, R. S. (2005). Analysis of Financial Time  Series. Wiley.
https://doi.org/10.1002/0471746193

Uckan, T. (2024). Integrating PCA with deep learning models for stock market Forecasting:
An analysis of Turkish stocks markets. Journal of King Saud University - Computer
and Information Sciences, 36(8), 102162.
https://doi.org/10.1016/j.jksuci.2024.102162

Vapnik, V. N. (1995). The Nature of Statistical Learning Theory. Springer New York.
https://doi.org/10.1007/978-1-4757-2440-0

Wang, J., Wang, Z., and Wu, K. (2025). Forecasting stock market return with anomalies:
Evidence from China. International Journal of Forecasting, 41(3), 1278-1295.
https://doi.org/10.1016/j.ijforecast.2024.12.007

Wen, X., and Li, W. (2023). Time Series Prediction Based on LSTM-Attention-LSTM
Model. IEEE Access, 11, 48322-48331.
https://doi.org/10.1109/ACCESS.2023.3276628

Wu, X., Qian, J., and Zhao, X. (2024). Forecasting Chinese stock market volatility with
option-implied risk aversion: Evidence from extended realized EGARCH-MIDAS
approach. Pacific-Basin Finance Journal, 83, 102245.
https://doi.org/10.1016/j.pacfin.2023.102245

Wu, X., Zhao, A., Wang, Y., and Han, Y. (2024). Forecasting Chinese stock market volatility
with high-frequency intraday and current return information. Pacific-Basin Finance
Journal, 86, 102458. https://doi.org/10.1016/j.pacfin.2024.102458

Yao, D., and Yan, K. (2024). Time series forecasting of stock market indices based on
DLWR-LSTM  model. Finance  Research  Letters, 68,  105821.
https://doi.org/10.1016/j.frl.2024.105821

Yonus Saiedy, S. M., Hemmat Qachmas, M. A., and Faqiri, Dr. A. (2020). Predicting epl
football matches results using machine learning algorithms. International Journal of
Engineering Applied Sciences and Technology, 5(3), 83-91.
https://doi.org/10.33564/IJEAST.2020.v05i03.013

Zhan, Z., and Kim, S.-K. (2025). Novel delayed binary time-series pattern based machine
learning techniques for stock market forecasting. Array, 27, 100426.
https://doi.org/10.1016/j.array.2025.100426

Zhang, P., Harris, R. D. F., and Zheng, J. (2025). GNN-based social media sentiment
analysis for stock market forecasting and trading. Expert Systems with Applications,
291, 128425. https://doi.org/10.1016/j.eswa.2025.128425

92



https://aizanoiacademia.com

Aizanoi Academia - Iktisat, isletme ve Siyasal Calismalar Dergisi

Aizanoi Academia - Journal of Economics, Business and Political Studies

Y1l (Year): 2025, Cilt (Volume): 3 Sayi (Issue): 2
ISSN: 2980-2172

KAYIT DISI EKONOMININ GELiR DAGILIMI UZERINDEKI ETKIiSiNE YENiI BiR

BAKIS ™
A NEW PERSPECTIVE ON THE IMPACT OF INFORMAL ECONOMY ON INCOME
DISTRIBUTION
Kadir TEZEL! Emre GOKCELI?

Makale Bilgisi Oz

Aragtir ma Bu ¢alismanin amaci, gelismislik seviyesi farkli olan iilkelerde kayit dis1 ekonominin
Makalesi . gelir dagilimu iizerindeki etkisinin farkli olup olmadigim arastirmaktir. Bu amag
Makale Ge¢misi dogrultusunda gelismis iilke grubunu temsilen Avustralya ve gelismekte olan iilke
Gelis Tarihi: grubunu temsilen Uruguay se¢ilmis ve ARDL metodu kullanarak 1990-2018 donemi
04-03-2025 ) boyunca kayit dis1 ekonominin gelir dagilimi {izerindeki etkisi kisa ve uzun dénem
Tgk())lél 2TOa2réhl: icin analiz edilmistir. Calismanm sonucu hem Avustralya’da hem de Uruguay’da

JEL Kodlari:
C22, E26, D31.

kayit dis1 ekonominin kisa dénemde gelir dagilimi {izerinde anlamli bir etkisinin
olmadigint gostermistir. Uzun dénem igin elde edilen bulgulara gore, Avustralya’da
kayit dis1 ekonomideki artig gelir dagilimini bozmaktadir. Kayit dis1 ekonomideki
%1°lik artisin  gelir dagilimindaki adaletsizligi %0,75 oraninda arttirdig:
gozlemlenmistir. Uruguay i¢in elde edilen sonuglar ise Avustralya’nin tam tersi
yoniinde, kayit dist ekonominin gelir dagilimini diizelttigini géstermistir. Kayit dist
ekonomideki %1°lik artis gelir esitsizligini %4,72 oraninda azalttig1 tespit edilmistir.
Ayrica ¢alismanin bulgulari 1s18inda politikacilara ve bu konuyla ilgili yapilmasi
planlanan gelecek caligmalara bazi 6neriler verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Gelir dagilimi, Kayit disi ekonomi, ARDL model.

Avrticle Info
Research Article
Article History

Abstract

The aim of this study is to investigate whether the impact of the informal economy
on income distribution differs between countries with different levels of

Received: development. To this end, Australia was selected to represent the developed country
04.03.2025 group, and Uruguay was chosen to represent the developing country group. Using
Accepted: the ARDL method, the effect of the informal economy on income distribution from
18.08.2025 1990 to 2018 was analyzed for both the short and long term. The results of the study

showed that the informal economy did not have a significant effect on income
é’g'z— %2%95531 distribution in the short term in either Australia or Uruguay. According to the long-

term findings, an increase in the informal economy in Australia worsened income
distribution, with a 1% increase in the informal economy observed to increase
inequality by 0,75%. In contrast, the results for Uruguay showed that the informal
economy improved income distribution. It was found that a 1% increase in the
informal economy reduced income inequality by 4,72%. Additionally, based on the
study's findings, some recommendations were provided for policymakers and
suggestions were given for future research planned on this topic.

Keywords: Income distribution, Informal economy, ARDL model.

Atif vermek icin / To cite: Tezel, K. ve Gokgeli, E. (2025). Kayit Dis1 Ekonominin Gelir Dagilimi Uzerindeki
Etkisine Yeni Bir Bakis. Aizanoi Academia, 3(2), 93-112.

* Bu ¢alisma “Kayit disi ekonominin gelir dagilimi iizerindeki etkisi” baslikly Yiiksek Lisans tezinden tiiretilmistir.

! Jktisat Béliimii Doktora Ogrencisi, Kiitahya Dumlupinar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat
Boliimii, kadir.tezel0@ogr.dpu.edu.tr, Orcid: 0009-0006-0772-9007

2 Dr. Ogr. Upyesi, Kiitahya Dumlupinar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii,
emre.gokceli@dpu.edu.tr, Orcid: 0000-0002-8454-0041



mailto:kadir.tezel0@ogr.dpu.edu.tr
mailto:emre.gokceli@dpu.edu.tr
https://orcid.org/0009-0006-0772-9007
https://orcid.org/0000-0002-8454-0041

Giris

Kayit dis1 ekonomiyle ilgili ¢ok sayida tanim bulunmaktadir. Bu tanimlamalarin bir
kismi kayit dist ekonomiyi, yasal olup resmi kayitlara yansimayan iktisadi faaliyetler olarak
tanimlarken bir kisim tanimlamalar ise yasal olmayan iktisadi faaliyetleri de kayit disi
ekonomi kavraminin igerisine dahil etmektedir. Oysa literatiir “kara para- black economy”
olarak sifatlandirilan yasa dis1 aktivitelerin kayit disi ekonomi kavramin1 kapsamadigi
konusunda hemen hemen hemfikirdir (Vergi Konseyi, 2023: 8). Kayit dis1 ekonomi (KDE)
kavrami tanimlanirken; golge (shadow) ekonomi, yeralti (under ground) ekonomisi, kara
para (black economy) ekonomisi, gizli (hidden) ekonomi, yasadisi (illegal) ekonomi, gayri
resmi (informal) ekonomi, gériinmez (invisible) ekonomi, marjinal (marginal) ekonomi,
paralel (parallel) ekonomi, ikincil (secondary) ekonomi gibi pek c¢ok alternatif sifat
kullanilmistir (Smith, 1997: 13). Bu terimler birbirlerinin yerine kullanilsa da aragtirmacilar
faaliyetin gizliliginin altin1 ¢izmek istiyorsa; yeralt1 ekonomisi (underground), gizli ekonomi
(hidden), izlenemeyen, gézlenemeyen ekonomi (unobserved), kara para ekonomisi (black)
veya “alacakaranlik” (twillight) ekonomisi terimlerini kullanmayi tercih etmislerdir. Eger
aragtirmacilar ekonomik faaliyetin yasadigiligim1 vurgulamayr amacliyorlarsa; yasa dist
ekonomi (illegal), kara para ekonomisi(black) veya gri ekonomi (grey) terimlerini
kullanmay1 tercih etmiglerdir. Bunun yaninda iktisadi faaliyetin devlet tarafindan
bilinmedigi, kayitlara ge¢irilmedigi veya raporlanmadigi vurgulanmak isteniyorsa; golge
ekonomi (shadow) veya kayit disi (informal) ekonomi terimlerini kullanmiglardir. Nihai
olarak ekonomik faaliyetin nispeten daha dnemsiz oldugu belirtilmek isteniyorsa; marjinal
ekonomi (marginal) ve ikincil (secondary) ekonomi gibi kavramlart kullanmayi tercih
etmislerdir (Giimiis, 2000: 65).

Kayit dis1 ekonominin dnemine dair farkli goriigler bulunmaktadir. Bu baglamda,
vergi ve sigorta primi gibi kamusal yiikiimliilikklerin yerine getirilmemesi ve kayith
sektordeki yiiksek giris maliyetleri nedeniyle, yeterli sermayeye sahip olmayan kisileri
diisiik maliyetlerle girisimci olmaya tesvik ederek rekabeti artirabilir ve mali kaynaklarin
cesitlenmesine katkida bulunabilir. Ancak, kayit dis1 ekonomi vergi gelirlerinde azalmaya
yol acarak biit¢e agigin1 biiylitmekte, bu acig1 kapatmak i¢in devletin bor¢lanma ve para
basma yontemlerine bagvurmasina neden olmakta, bu da faiz oranlarini yiikselterek borg
yiikiinii artirmaktadir. Ayrica, haksiz rekabeti tesvik ederek ahlaki degerlerin aginmasina yol
acmaktadir (Isik ve Acar, 2003: 130-131). Kayit disi ekonomi, tiim tlkelerde varligini
stirdiirmesine ragmen bu alandaki ilk aragtirmay1 1958 yilinda P. Cagan yapmustir. Cagan
(1958) ¢alismasinda, parasal yontemler ile Amerika Birlesik Devletleri’nin (ABD) 2. Diinya
Savasi’nin oldugu yillardaki kayit dis1 birakilan gelirlerini hesaplamaya ¢aligmistir. Daha
sonra Gutmann (1977) aynm1 metodu ABD ekonomisi i¢in uygulamis ve caligmanin
sonuglarina gore, 1976 ve 1977°1i yillarda ABD’nin kayit dis1 ekonomisinin iilkenin
GSMH’nin %10’unu astigin1 tespit etmistir. Tanzi (1980) ile Tanzi (1983) ABD i¢in 1929-
1980 donemine iligkin verilerle para talebi denklemi tahmininde bulunarak Cagan (1958) ve
Gutmann (1977) tarafindan gelistirilen modellere katkida bulunmus ve bu yaklagimlar1 daha
da genisletmistir. Bu yaklasimda Tanzi (1980) ve Tanzi (1983) kayit dis1 ekonominin nakit
O0demeler vasitasiyla gerceklestigini varsaymistir. Daha sonra Schneider ve Enste (2000)
tarafindan gelistirilen, MIMIC olarak kisaltilan, "Multiple Indicators Multiple Causes"
(Coklu Gosterge Coklu Neden) yaklasimi literatiirde yer bulmustur. Buehn ve Schneider
(2012) tarafindan bu yontem kullanilarak kayit dis1 ekonominin boyutu ¢ok sayida iilke
verileriyle uzun zaman periyodunda GSYH’nin yiizdesi seklinde Ool¢iilebilmistir.
Nihayetinde Elgin ve Oztunal1 (2012) tarafindan iki sektorlii Dinamik Genel Denge (DGE)
modeli gelistirilmis ve buna dayanarak kayit disi ekonominin boyutu GSYH’ nin yiizdesi
seklinde Olgiilebilmistir.
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Adil ve dengeli gelir dagilimi, iilkeler icerisindeki sosyal ve ekonomik refah
seviyesinin arttirilmasi, iktisat biliminin 6nemli amaglarindan biridir. Bu dagilimin tilkedeki
bireyler arasinda adil ve esit bir sekilde bolusiilmemesi gelir esitsizligini gostermektedir
(Kustepeli ve Halag, 2004: 144). Kayit dis1 ekonomiyle miicadele ve gelir dagiliminda
adaletin saglanmasi {ilkelerin 6nemli meselelerinin basinda gelmektedir. Kayit dist
ekonominin dogru ve giivenilir verilere dayanilarak olgiilmesi, nedenlerinin ve etkilerinin
tespit edilmesi, sosyal politikalarin gelistirilmesinde ve gelir esitsizliklerinin azaltilmasinda
onemli katkilar saglayacaktir. Dolayisiyla, kayit dis1 ekonomiyle ilgili yapilacak bilimsel
caligmalar; hiikkiimetler, is diinyas1 ve girisimciler ve akademisyenler gibi bir¢cok paydas i¢in
sosyal ve politik acidan yol gosterici nitelikte olacaktir Bu ¢alismada, diger yontemlerin
aksine kayit dist ekonominin tek bir yoniine odaklanmamasi, istatistiksel hatalar ve
istatistiksel yontemler icermemesi ve mikro temellerden yoksun olmamasi sebebiyle DGE
modeliyle 6l¢iilen kayit dis1 ekonomi rakamlart dikkate alinmistir. Ayni zamanda literatlirde
kayit dis1 ekonomi ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi arastiran ¢alismalarda, pek cok tilke
tizerinde panel veri yontemi uygulanmistir. Bu calisma ise mevcut ¢aligmalardan farkl
olarak, gelismis lilke grubunu temsilen Avustralya ve gelismekte olan iilke grubunu temsilen
Uruguay'r ornek iilke olarak se¢ip, ARDL yontemi kullanarak kayit dis1 ekonominin gelir
dagilimi tizerindeki etkisinin farkli olup olmadigini arastirarak literatiire katki yapmay1
amaclamaktadir.

Calisma dort boliimden meydana gelmektedir. Giris boliimiinden sonra ilk bolimde
literatiir taramas1 yapilmustir. ikinci boliimde kayit dis1 ekonominin gelir dagilimi izerindeki
etkisini incelemek amaciyla iki iilke 6zelinde ARDL analizi yapilmistir. Ugiincii béliimde
bu analiz neticesinde elde edilen bulgulara yer verilmistir. Sonug¢ boliimiinde ise tahmin
sonugclar1 6zetlenerek onerilerde bulunulmustur.

1. Literatiir Taramasi

Literatiir aragtirmasi sonuglarina gore, kayit dis1 ekonomi ile gelir dagilimi arasindaki
iliski hakkinda goriis birligi bulunmamaktadir. Literatiirdeki bazi ¢alismalar, kayit dist
ekonominin gelir dagilimimi bozdugu sonucuna varmustir. Bu baglamda, kayit disi
ekonomide faaliyet gosterenlerin vergi 6dememelerinin yani sira kamusal hizmetlerden de
yararlanmalar1 vergi ve sosyal giivenlik prim gelirlerini azaltmasi nedeniyle 6zellikle de alt
gelir gruplarin1 daha fazla etkileyerek gelir dagiliminda adaletsizligine sebep olmaktadir. Bu
baglamda, kayit dis1 ekonominin vergi adaletini zayiflatmasi, gelir dagilimi adaletsizligine
yol agmaktadir. Ote yandan, gayri resmi ekonomik faaliyetlerin diisiik gelir gruplarina
avantaj sagladigina dair bulgular da mevcuttur. Kayit dis1 ekonominin, alt gelir gruplarina
gecimlik diizeyde dahi olsa ek bir gelir kaynagi sagladigi durumlarda, gelir dagiliminda daha
adil bir yap1 olusturacag: diisiiniilmektedir. Kayit dis1 ekonomi ve gelir dagilimi iliskisini
inceleyen literatiir 6zeti Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Kayit Disi Ekonominin Gelir Dagilimi Uzerindeki Etkisi Literatiir Ozeti

Yazar/lar Ulke/ler Dénem Yontem Sonu¢
Rosser, 1987- Calismada, kayit dist ekonomi ile
. 1989 . - : .
Rosser ve 16 gegis gelir dagilimi adaleti arasinda c¢ift
2 ve Panel . e g e aqeoa -
Ahmed ekonomisi 1993- yonlii ve pozitif bir iliski oldugu
(2000) 1994 gorilmiistiir.
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Chong ve

Calismada, kayit disi ekonominin

Gradstein 79ilke 000" pape  Puyuklugh ve - gelir  esitsizligi

(2007) 2000 ara51fldak1 iliskinin yOniiniin pozitif
oldugunu bulmuslardir.
Calismada, kayit disi ekonominin
blytkligli ile gelir esitsizligi

DelllAnnove 16 Gegis  1970- Panel arasinda  negatif  yonli  bir
Solomon ekonomisi 2004 korelasyonun var oldugunu
(2009) gostermistir.

Calismada, kayit disi ekonominin
biiyiikligii ile gelir dagilimi arasinda

Kar ve Saha 19 tilke 1995- Panel negatif yonli bir iliskinin oldugunu
(2012) 2008 gostermistir.

Calismada, kayit dist ekonomi ile
gelir esitsizligi arasindaki iligkinin

Georgiou 18 iilke 2000- Panel pozitif oldugunu bulmustur.

(2013) 2011

Gasteratos, 15 iilke Calismada, kayit dist ekonomi ile

Karamalis ve 2000- Panel gelir esitsizligi arasindaki iligkinin
Koutoupis 2013 pozitif oldugunu bulmuslardir.
(2016)

Elveren ve Tiirkiye 1963- VECM  Calismada, kayit dis1 ekonomik
Ozgiir 2008 Granger faaliyetler ile gelir adaletsizligi
(2016) Johansen arasinda pozitif iliski bulunmustur.
Yap, vd. 154 iilke 200- Calismada, gelir esitsizligi ile kayit
(2018) 2007 Panel disi  ekonomi arasindaki iligkinin

gelismis iilkelerde (OECD) ters-N
iliskisine sahip oldugu, gelismekte
olan tlkelerde, orijinal Kuznets
hipotezine benzer sekilde ters U
iligkisi gosterdigi belirtilmistir.

Berdiev ve 144 iilke 1960- Panel Calismada, kayit dist ekonomi ile
Saunoris 2009 gelir esitsizligi arasinda ¢ift yonli
(2019) pozitif bir korelasyonun varligini

bulmusglardir.

Esaku (2021)  Uganda 1991- ARDL  Calismada, kayit disi ekonominin

2007 buytkligi ile gelir esitsizligi
arasinda hem kisa hem de uzun
donemde pozitif ve istatistiksel olarak
anlaml bir iligkinin varligin1 ortaya
koymustur.

Elgin ve 125 tilke 1963- Panel Calismada, kayit disi ekonominin
Elveren 2016 buytikligi ile gelir esitsizligi
(2021) arasinda daha zengin {ilkelerde

negatif daha fakir iilkelerde ise pozitif
olma egiliminin oldugunu ortaya
koymuslardir.
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Pham,
Truong ve
Hoang
(2023)

99 iilke

2002-
2016

Panel

Calismada, kayit disi ekonominin
diisiik diizeyde oldugu iilkelerde kayit
dist ekonomik faaliyetlerin
artmasmin gelir dagilimini olumsuz
etkileyecegini, bununla beraber kayit
dist  ekonominin yiiksek oldugu
tilkelerde, kayit dist ekonomideki
artisin gelir dagilimi adaletsizliginin
azalmasina neden olacagini ortaya
koymuslardir.

Kontrol degiskenler ve gelir dagilimi iliskisini inceleyen literatiir 6zeti Tablo 2’de

sunulmustur.

Tablo 2. Kontrol Degiskenlerin Gelir Dagilimi Uzerindeki Etkisi Literatiir Ozeti

Yazar/lar ~ Ulke/ler Doénem Yoéntem Sonu¢
Albi ve Caligmada, do}ayl} vergilerin  gelir
. dagilimma etkisini arastirmislar ve

Martinez- . 1970- )

Vazquez 150 iilke 2009 Panel gahsmapm t?ulguvlarma gore do}ayh

(2011) vergilerin gelir dagilimini negatif yonde
etkiledigi sonucuna ulagmislardir.
Caligmanin  bulgularina gore, vergi

Balseven 1990- gelirleri gelismekte olan iilkelerde gelir

ve Tugcu 47 iilke 2014 Panel esitsizliklerini  diisiirirken,  gelismis

(2017) tilkelerde ise sosyal yardimlar, gelir
esitsizligini azaltmaktadir.

Balseven 47 tlke 1990-  Panel Calismada, ekonomik  biiylimenin

ve Tugcu 2014 gelismekte olan iilkelerin gelir dagilimi

(2017) tizerinde negatif etkisinin oldugunu,
gelismis {ilkelerde ise gelir dagilimi
tizerinde pozitif bir etkisinin oldugunu
belirtmiglerdir

Barro 100 tilke 1960- Panel Calismada, gelismis tiilkelerde gelir

(2000) 1990 esitsizligi ile biiyime arasinda pozitif
yonlii  bir iligkinin oldugu tespit
edilirken, gelismekte olan iilkelerde ise
gelir esitsizligi ile biliyiime arasinda
birbirine zit yonli bir iligkinin var
oldugu goriilmiistiir.

Digsbudak  Tirkiye 1963- ARDL  Calismada, gelir dagilimi ve ekonomik

ve  Sisli 1998 biiyiime arasinda pozitif iligski oldugunu

(2007) gostermistir.

Kanberoglu Tiirkiye 1980- ARDL  Calismada, kisi basina gelirdeki artigin,

ve Arvas 2012 gelir esitsizligini azalttiginm

(2014) belirtmislerdir
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Kanca ve 36 iilke 1990-  Panel Caligmanin bulgularinda hem dolaysiz

Bayrak 2017 hem de dolayli vergiler ile Gini katsayis1

(2019) arasinda uzun donemde istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iligki
oldugunu ortaya koymuslardir.

Knowles 40 tlke 1960-  Panel Calismada, gelir esitsizligi ile ekonomik

(2005) 1990 biiylime arasinda tutarli bir negatif iligki
tespit edememis olup, gelismekte olan
ilkelerin analiz edildigi modelde ise
gelir dagilimindaki esitsizlik ile bliylime
arasinda kuvvetli bir negatif iliskinin
varligini ortaya koymustur.

Tabar 30 ilke 2008-  Panel Calismada, dolayli vergilerin kigisel

(2023) 2018 gelir dagilimima negatif yonde etkisi
oldugunu, dolaysiz vergilerin ise kisisel
gelir dagilimi iizerinde iyilestirici bir
etkisi oldugunu belirtilmislerdir.

Yapilan literatiir incelemesi sonucunda elde edilen sonuglarin ¢esitlilik gostermesi
incelenen lilke veya lilke gruplarinin, dénemin ve kullanilan ekonometrik yontemlerin
birbirinden farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu calismanin literatiirden farki ve
ozglinligii ise, DGE modeliyle 6l¢iilen kayit dis1 ekonomi verilerinin dikkate alinmasi ve
kayit dis1 ekonominin gelir dagilimi {izerine olan etkisinin gelismis ve gelismekte olan iki
tilke igin ekonometrik tahmin yontemi olan ARDL metodu kullanilarak analiz edilmesidir.

2. Arastirmanin Modeli ve Hipotezleri

Calismanin bu boliimiinde aragtirmanin modeli ve hipotezleri, veri seti ve verilerin
analizi analizine yer verilmistir. Modeldeki tiim degiskenlerin dogal logaritmasi alinarak
asagidaki esitlikte gosterildigi tizere model kurulmustur.

INnGINI = By + B1InKDE + B,InGDP
+ [3InTAX (1)

Model, olas1 gecikme sayilar1 i¢in (p, p, p, p) olarak gosterilen matrisleri ve bagimsiz
degiskenlerin katsayisini temsil eden B 'y1 igerir. Modelde kullanilan gecikme sayisi,
Schwarz bilgi kriteri kullanilarak belirlenmistir. Sembol &, hata terimini temsil eder ve i,
gecikme sayisini gosterir.

ARDL modeli, hata diizeltme modeline dayali olarak kisa donem iliskilerin
katsayilarin1 hesaplamaktadir. Bu modellerde negatif ve anlamli olan hata diizeltme
katsayisi, kisa donem dengesizliklerin ne kadar siirede diizelme egiliminde oldugunu
gostermektedir (Karag6l, Erbaykal ve Ertugrul, 2007). Avustralya ve Uruguay icin denklem
sirastyla (2) ’deki gibi yazilmaktadir.
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p p p
AIn(GIND), = By z B, AIn(GINT),_, + Z By AIE) oy + z B3 A(GDP),_,
i= i=0 i=0
P
+ Z By AIN(TAX),_, + BsIn(GINT),_y + BeIn(IE),_,
+ ﬁ7ln(GDP)t 1+ BeIn(TAX)) 1 + & (2

Yukaridaki denklemlerde, simge A birinci fark operatdriinii temsil etmekte olup, S,
sabit egilim katsayisidir ve i, B, B3 Byikatsayilar1 kisa donem dinamik iliskiyi
Ps, Bs, B7, Bg katsayilari ise uzun donem dinamik iliskiyi gostermektedir.

HO:Bs = Bs = 7 = Pg=0 (Es biitiinlesme yok)
H1: Bs, Be, B7, Bs # 0 (Es biitiinlesme var)

Bound Test sonuglari, fs, B¢, f7 Bs’in aym anda sifira esit olup olmadigimi
inceleyen bir F- Testi kullanilarak elde edildi. Hesaplanan F istatistigi, alt sinir degerinden
diisiik olursa H sifir hipotezi reddedilemez ve degiskenler arasinda uzun dénemde
korelayonun olmadigi yargisina ulagilir. Eger F istatistiginin degeri alt ve iist sinir
arasindaysa bu konuda bir yorum yapilmazken iist sinirdan biiyiik oldugu durumda H sifir
hipotezi reddedilerek degiskenlerin uzun dénemde iliskisinin varligi kabul edilmis olur.

Es biitlinlesmenin varlig: tespit edildikten sonra ARDL kisa ve uzun dénem model
tahmin denklemi (3) ve (4)’teki gibi gosterilir.

p p p
In(GINI), = fo ) By In(GINDey + ) B In(IE)ey + ) B3 In(TAX),
i=1 i=0 i=0

p
+ z B, In(GDP),_y + ¢, 3)
i=0

p p
Aln(GINT), = B, Z B, Aln(GINT),_; + z B, Aln(IE),_,
i=1 i=0

p p
4 Z Bs Aln(GDP),_, + z B, An(TAX),_,
i=0 i=0

+0ECT;_1 + &
(4)

Bu c¢alismada, model olarak ARDL (Autoegressive Distributed Lag) modeli
kurulmustur. Calismanin hipotezine gore, Avustralya’da kayit dist ekonominin gelir
dagilimi lizerinde pozitif etkisi vardir. Uruguay’da bu etki uzun dénemde negatiftir. Her iki
iilke i¢in de kisa donemde anlamli bir iligki bulunamamistir. Calismada Gini katsayisi
(InGINI), kay1t dis1 ekonomi (InKDE), kisi basina diisen gayri safi yurt i¢i hasila (InGDP)
ile vergi yiikii (InTAX) degiskenleri kullanilarak zaman serisi analizleri yapilmistir. Kayit
dis1 ekonomi, kisi basina diisen reel gayri safi yurt i¢i hasila, vergi yiikiine ait veri seti Diinya
Bankasi (World Bank) datasindan elde edilmistir. Gini katsayis1 gostergelerine iligkin veriler
Standardized World Income Inequality Database (SWIID) tarafindan paylasilan veriler
tizerinden derlenmistir. Kayit dis1 ekonomiye iligkin veriler 1990-2018 dénemlerine iliskin
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olarak diinya bankasi sitesinde paylasilmistir. Bu sebeple arastirmada 1990-2018 donemleri
secilmis ve verisi elde edilebilecek en uzun donem degerlendirmeye alinmistir.

Calismada kullanilan degiskenlerin tanimlart ve kaynaklar1 Tablo 3’teki gibi
listelenmistir. Literatiirde gelir esitsizliginin agiklayicisi olarak en ¢ok kullanilan
degiskenlerden kisi bast GSYH ve vergi yiikii kontrol degisken olarak modele dahil
edilmistir.

Tablo 3: Degisken Tanimlar: ve Kaynaklar

Degisken Tamm Kaynak
InGINI Logaritmik GINI Katsayisi Standartlastirilmis
Diinya Gelir Esitsizligi
Veritabani (SWIID)

INGDP Logaritmik Kisi Basina Diisen GSYIH (Sabit Diinya Bankas1
2015 ABD dolar)
InKDE Kayit Dis1 Ekonominin DGE modeline dayali Diinya Bankas1
tahminlenmis verileri (resmi GSY[H'nin yiizdesi)
INTAX Vergi Yiiki Diinya Bankas1

2.1. Avustralya’ya iliskin Verilerin Analizi

Calismada kullanilan verilere iligkin, tanimlayici istatistikler ve ADF ve PP birim kok
testleri Tablo 4, 5 ve 6’da sunulmustur.

Tablo 4: Tammlayici Istatistikler

LNGINI LNKDE LNTAX LNGDP
Ortalama 3.450 2.622 3.108 10.772
Medyan 3.456 2.624 3.103 10.818
Maximum 3.496 2.721 3.214 10.976
Minimum 3.367 2.525 2.995 10.494
Std. Dev. 0.044 0.060 0.065 0.160
Carpiklik -0.822 -0.053 -0.032 -0.456
Basiklik 2.276 1.747 2.105 1.800
Jarque-Bera 3.898 1.910 0.971 2.747
Olasilik 0.142 0.384 0.615 0.253
Gozlem 29 29 29 29

Tablo 4’te degiskenlerin 29 gozlemden olusan yillik zaman serileri gosterilmistir.
Jarque-Bera testi sonucuna gore olasilik degerinin %35’ten biiylik olmas1 yokluk hipotezinin
reddedilerek normal dagildigin1 gdstermektedir. Basiklik degerinin 3'ten kiigiik olmasi
degiskenlerin genellikle daha homojen bir dagilim sergiledigini gostermektedir. InGDP i¢in
standart sapma degerleri diger degiskenlere kiyasla en yliksek seviyededir. Bu durum,
ekonomik biiylimenin donemler i¢inde dalgalanmasinin yiiksek olduguna isaret etmektedir.

Arastirmada kullanilan degiskenlerin ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips
Perron) yontemlerine dayali olarak yapilan birim kok testleri Tablo 5 ve 6’da sunulmustur.
Gecikme uzunlugu belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri kullanilarak tahmin yapilmistir.
Daha once de belirtildigi gibi (ARDL) yontemi, degiskenlerin duraganlik 6zelliklerini gz
oniinde bulundurarak seriler arasindaki iliskiyi anlamaya ¢aligir. Bu modelde degiskenlerin
seviyede veya birinci farki alindigi durumlarda oldugu gibi farkli diizeylerde birim kok
icermesi halinde de seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisini aciklayabilmektedir.
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Modeldeki serilerin ikinci farki alindiginda duragan olmasi halinde bu yontem uygulanamaz,
¢linki ikinci farki alindiginda duragan olmalar1 halinde, modelin yaniltici sonuglar iiretmesi
anlamina gelir (Pesaran, Shin ve Smith, 2001: 290). Literatiirde hem kayit dis1 ekonominin
gelir dagilimi {izerinde hem de gelir dagiliminin kayit dis1 ekonomi iizerinde etkisi oldugu
sonucuna varilmistir. Bagimli degiskenin bagimsiz degiskeni, bagimsiz degiskenin de ayni
zamanda bagimli degiskeni etkiledigi durumda igsellik problemi ortaya ¢ikabilmektedir.
ARDL yontemini kullanmamizin diger bir sebebi de bu yontemin degiskenlerin gecikmis
degerlerini kullanarak muhtemel igsellik probleminin de iistesinden gelmesidir. Analiz
edilen zaman serilerinin bu gereksinimleri karsilamasi i¢in, ARDL modelini tahmin etmeden
once verilerin entegrasyon diizeyini incelemek tlizere iki farkli birim kok testi uygulanir.

Tablo 5: ADF Birim Kok Test Istatistikleri
Sabit+Trendli Model

Seviye 1(0) Birinci fark 1(1)

Degiskenler t-ist. Olasihk t-ist. Olasihk
InGINI 3.767 0.999 -3.857 0.029***
InKDE -1.640 0.750 -3.948 0.024**
InGDP -22.417 0.001*** -4.486 0.000**
INTAX -2.744 0.2333 -3.824 0.031***

Not: * (%10), ** (%5) ve *** (%]1) diizeylerinde anlamlilik ifade etmektedir.
Tablo 6: PP Birim Kok Test Istatistikleri
Sabit+Trendli Model

Seviye 1(0) Birinci fark 1(1)

Degiskenler t-ist. Olasihik t-ist. Olasihik
INGINI -1.093 0.999 -3.741 0.036**
InNKDE -4.055 0.018** -34.791 0.000***
InGDP -0.655 0.967 -5.355 0.001***
INTAX -1.890 0.633 -3.776 0.033**

Not: * (%10), ** (%5) ve *** (%1) diizeylerinde anlamlilik ifade etmektedir.

Tablo 5 ve 6 incelendiginde, InGDP degiskeni ADF birim kok testi, InNKDE degiskeni
PP birim kok testi, sabit+trendli modeller i¢in seviyede duraganlik I (0) gostermektedir.
Diger degiskenler ADF ve PP i¢in seviyede duragan degillerdir. Degiskenlerin birinci
farklar1 incelendiginde ise tiim degiskenler i¢in duraganlik s6z konusudur. Avustralya i¢in
birim kok testleri genel olarak degerlendirildiginde InGDP ve InKDE degiskenlerinin
seviyede [(0) diger degiskenlerin birinci farkta I(I) duragan oldugu sdylenebilir.
Degiskenlerin farkli seviyelerde duraganlik gdstermesi halinde hem uzun hem de kisa
donemli iligki i¢in kararli tahminler yapmaya imkan saglayan ARDL modeli tercih
edilebilmektedir. Tablo 5 ve 6’da gdsterilen sonuglar, tiim veri serilerinin diizeyde ya da
birinci farki alindiginda duragan oldugunu gosterdigi i¢cin, ARDL modeli ve uzun dénem es
biitiinlesme analizini kullanabilme imkan1 tanimaktadir.

2.2. Uruguay’a iliskin Verilerin Analizi

Calismada kullanilan verilere iligskin, tanimlayici istatistikler ve ADF ve PP birim kok
testleri Tablo 7, 8 ve 9’da sunulmustur.

Tablo 7: Tammlayici Istatistikler

LNGINI LNKDE LNTAX LNGDP
Ortalama 3.678 3.829 2.860 9.398
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Medyan 3.674 3.829 2.879 9.329

Maximum 3.761 3.914 3.079 9.766
Minimum 3.597 3.747 2.688 9.022
Std. Dev. 0.056 0.049 0.078 0.238
Carpiklik 0.027 0.058 0.116 0.301
Basiklik 1.735 2.180 4.142 1.754
Jarque-Bera 1.935 0.827 1.639 2.316
Olasilik 0.379 0.661 0.440 0.314
Gozlem 29 29 29 29

Gelismekte olan iilke grubunu temsilen 6rnek iilke Uruguay ile ilgili olarak, Tablo
7°deki verilere gore degiskenlerin 29 gézlemden olusan yillik zaman serileri gosterilmistir.
Jarque-Bera testi sonucuna gore olasilik degerinin %5 ten biiyiik olmasi yokluk hipotezinin
normal dagildigini1 géstermektedir. InGDP i¢in standart sapma degerleri diger degiskenlere
kiyasla en yiiksek seviyededir. Bu durum, ekonomik biiyiimenin donemler iginde
dalgalanmasinin yiiksek olduguna isaret etmektedir. Arastirmada kullanilan degiskenlerin
ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips Perron) yontemlerine dayali olarak yapilan
birim kok testleri Tablo 8 ve 9°da sunulmustur. Gecikme uzunlugu belirlenmesinde Schwarz
bilgi kriteri kullanilarak tahmin yapilmistir.

Tablo 8: ADF Birim Kok Test Istatistigi
Sabit+Trendli Model

Seviye 1(0) Birinci fark 1(1)

Degiskenler t- Ist. Olasihk t-Ist. Olasihk
InGINI -1.673 0.735 -6.628 0.000***
InKDE -4.165 0.017** -3.737 0.037**
InGDP -2.187 0.477 -6.606 0.000***
INTAX -3.038 0.140 -6.566 0.000***

Not: * (%10), ** (%5) ve *** (%1) diizeylerinde anlamlilik ifade etmektedir.
Tablo 9: PP Birim Kok Test Istatistigi

Sabit+Trendli Model

Seviye 1(0) Birinci fark 1(1)

Degiskenler t-ist. Olasiik t-ist. Olasiik
InGINI -11.387 0.904 -66.435 0.000***
InKDE -17.590 0.697 -37.762 0.034**
InGDP -17.540 0.699 -66.774 0.000***
INTAX -30.661 0.133 -68.339 0.000***

Tablo 8 ve 9 incelendiginde, InNKDE degiskeni ADF birim kok testi, sabit+trendli
model i¢in seviyede I (0) duraganlik gosterirken, diger degiskenler ADF ve PP birim kok
testi, seviyede duragan degillerdir. Degigkenlerin birinci farklari incelendiginde ise tiim
degiskenler icin duraganlik s6z konusudur. Uruguay i¢in birim kok testleri genel olarak
degerlendirildiginde, InKDE degiskeninin ADF birim kok testi, seviyede 1(0), diger
degiskenlerin birinci farkta I(I) duragan oldugu soOylenebilir. Degiskenlerin farklh
seviyelerde duraganlik gostermesi halinde hem uzun hem de kisa donemli iliski i¢in kararl
tahminler yapmaya imkén saglayan ARDL modeli tercih edilebilmektedir.
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3. Bulgular

Bu boliimde aragtirmadan elde edilen bulgular ile bu bulgulara dayali olarak yapilan
yorumlar yer almaktadir.

3.1. Avustralya’ya iliskin Bulgular

Degiskenler arasinda esbiitliinlesme iligkisi F-testi ile sinanmaktadir (Narayan ve
Smyth, 2006). Sifir hipotezi HO:f5 = ¢ = 7 =g = 0 es biitlinlesme iliskisinin
bulunmadigini ifade ederken, alternatif hipotez ise H1: 5, B¢, B7, Bg # O es biitiinlesme
iliskisinin varligini ifade eden bir testle stnanmistir. Modelle ilgili gergeklestirilen sinir testi
sonuclar1 Tablo 10°da sunulmustur.

Tablo 10: Sinr Testi Sonuclart

ARDL (4,1, 3, 3)

Anl?mh!lk Alt Sitmir Ust Simir
Diizeyi
p F Istatistik 8,5352 10% 3.008 4.150
2 K 3 5% 3.710 5.018
1% 5.333 7.063

Tablo 10°da goriilecegi lizere, ARDL modeli ve sinir test sonuglarina gore
hesaplanan F-Istatistik degeri, 8,53522"dir.Hesaplanan bu deger, %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerindeki tiim st sinir kritik degerlerinden biiyiik oldugu i¢in HO hipotezi
reddedilmektedir. Bu sonuglar, seriler arasinda es biitiinlesmenin varligina yani degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligskinin olduguna isaret etmektedir. Bu ¢alismada, Schwarz bilgi
kriteri, kullanilarak dogru gecikme sayis1 belirlenmistir. Modelin performansini kontrol
etmek i¢in tanisal testler yapilir. Bu testler, modelin varsayimlarinin karsilandigindan ve
sonuclarin giiclii ve giivenilir oldugundan emin olmak agisindan kritik bir rol oynar. Tanisal
testler, modelin c¢esitli yonlerini inceleyerek hata terimlerinin normal dagilimini,
otokorelasyonun olmamasini ve degisen varyansin olmamasini igerir. Eger Otokorelasyon,
degisen varyans ve normallik test sonuclari, belirlenen %5 anlamlilik diizeyinden daha
yiiksek bir olasilik degerini gdstermesi halinde otokorelasyon, heteroskedastisite olarak da
isimlendirilen degisen varyans ve normallik probleminin olmadig1 anlagilmaktadir (Petek ve
Celik, 2017: 82).

Tablo 11: ARDL Tamsal (Diyagnostik)Test Sonug¢lari

F-istatistik /

Testler Olasihk
Jarque-Bera

_I?;zgsch-Godfrey Otokorelasyon LM 2117 0,182

Breusch-Paga}n-Godfrey Degisen 0,422 0,032

Varyans Testi

Normallik Test 1,558 0,458

Ramsey 0,005 0,943

Tablo 11 incelediginde, ARDL modelinin tanisal sonuglarina gére Breusch-Godfrey
Otokorelasyon LM Testi, Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi ve Normallik Test
sonuglarinda olasilik degerlerinin, %35’ten daha biiyiik oldugu anlasilmaktadir. Bu sebeple,
otokorelasyon, degisen varyans ve normallik problemi bulunmamaktadir. Tablo 11’deki
Ramsey RESET olasilik degerine bakildiginda bu deger %5'ten biiyiik bulunmustur. Bu
durum, modelin spesifikasyon hatasina isaret etmedigi sonucuna varmamiza neden
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olmustur. Bu durumda, modelin ek aciklanabilirlik veya gelistirmelere ihtiyac duyup
duymadigini degerlendirmek i¢in yapilacak diger testlerin daha fazla bilgi saglayabilecegi
distiniilmektedir.

Modelin tahmin edilen parametre istatistiklerinin istikrar veya istikrarsizligini
belirlemek i¢in yapilan CUSUM ve CUSUM-Q testleri asagida sunulmustur.

Sekil 1: Cusum ve Cusum of Square Test Sonuglart
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Zaman serilerinde yapisal kirilmalar1 tespit etmek igin kullanilan CUSUM ve
CUSUM-S grafikleri incelendiginde, degiskenlerin normal olarak dagildigini ve veride %5
onem diizeyinde yapisal kirilma belirtisi olmadigi bulunmustur. Bu, zaman serisi verisinin
zaman i¢inde ani degisiklikler veya olagandisi dalgalanmalardan arinmis ve istikrarli oldugu
anlamina gelmektedir. Bu nedenle, analiz sonuglar1 degiskenler arasindaki iliskileri
giivenilir bir sekilde temsil etmede kullanilabilir olarak kabul edilebilir. Error Correction
(EC) veya hata diizeltme terimi, modeldeki hatalar1 diizeltmeye calisir ve degiskenler
arasindaki kisa donemli sapmalarin zaman i¢inde nasil diizeldigini gosterir. Yani, hata
diizeltme terimi, degiskenler arasindaki uzun dénemde dengeye geri donme egilimini
gosteren bir mekanizmay temsil eder. Her degigken i¢in tahmin edilen katsayilar, bunlarin
t istatistikleri ve anlamlilik diizeylerini gosteren sonuglar Tablo 12'de sunulmustur.

Tablo 12: Hata Diizeltme Modeli Sonuglari (4,1,3,3)

Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistigi =~ Olasihk
C -5.759 0.863 -6.672 0.000
D(LNGINI(-1)) 0.543 0.146 3.719 0.004
D(LNGINI(-2)) 0.447 0.139 3.198 0.009
D(LNGINI(-3)) 0.426 0.145 2.926 0.015
D(LNKDE) 0.292 0.296 0.984 0.348
D(LNTAX) -0.070 0.028 -2.462 0.033
D(LNTAX(-1)) 0.014 0.028 0.518 0.615
D(LNTAX(-2)) 0.049 0.023 2.122 0.059
D(LNGDP) 0.097 0.103 0.941 0.368
D(LNGDP(-1)) -0.187 0.134 -1.394 0.193
D(LNGDP(-2)) 0.265 0.109 2.418 0.036
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CointEq(-1)* -1.384 0.207 -6.662 0.000

Arastirma, Hata Diizeltme Terimi'nin (ECT) tiim test edilen modellerde istatistiksel
olarak anlaml1 ve negatif oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme teriminin istatiksel olarak
anlamli olmasi i¢in hata diizeltme katsayisinin 0 ile -1 arasinda bir deger olmas1 gerekir. Bu
sonu¢ uzun donemde dengesizliklerin degerine dogru diizelme egiliminde, hata diizeltme
stirecinin denge degerinin etrafinda salinimlar yaparak hizli bir sekilde denge degerine
vardigini gosterir (Alam ve Quazi, 2003: 97). Tablo 12 incelendiginde, hata diizeltme katsay1
degerinin -1,384 degerinde oldugu bulunmus olup, bu deger %1 seviyesinde anlamli
degerdedir. Hata diizeltme katsayisinin -1.384 olmasi, birimlik bir sapmanin yaklasik olarak
1/1.384~0.7226 donemde diizeltilecegini gosterir. Y1l bazinda bu birimlik sapma yaklasik
olarak 0.723 * 12 = 8.676 ayda dengeye gelebilmektedir. Bu durum bize degiskenler
arasinda uzun donemli istikrarli bir korelasyonun varligin1 gostermektedir. Yine Tablo 11°de
kisa donemde kayit dis1 ekonomini istatiksel olarak anlamli bulunmamistir. Bu durum kayit
dist ekonominin gelir dagilimi iizerine kisa vadeli etkisinin O6nemli olmadigin
gostermektedir. Tablo 12 incelendiginde, vergi yiikii katsayisinin olasilik degeri de %5
diizeyinde anlamli bulunmustur. Tahmin edilen ARDL modeline iliskin uzun dénem
katsayilar1 Tablo 13’°te sunulmustur.

Tablo 13: ARDL Modelinin Uzun Dénem Katsay: Degerleri

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasihk
LNKDE 0.753*** 0.156 4.798 0.001
LNTAX -0.110*** 0.029 -3.712 0.004
LNGDP 0.555*** 0.063 8.749 0.000

ARDL modeline ait degiskenlerin uzun donemli katsayr degerleri Tablo 13’ teki
gibidir. Bu Tabloda, ARDL modelinde yer alan degiskenlerin uzun dénem katsayilar1 yer
almaktadir. Bu modele ait degiskenlerin uzun donem katsay1 degerlerine bakildiginda, KDE
katsayisi yaklasik 0.753 olarak hesap edilmistir. Ayrica, olasilik degerine de bakilirsa bu
katsayi istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gore incelenen donemde kayit dis1 ekonominin
%1 artmasi gelir dagilimi esitsizligini yaklagik %0,75 oraninda artirmaktadir. Bu sonuglara
gore, kayit dis1 ekonomi ile gelir dagilimi esitsizligi arasinda istatiksel olarak anlamli iligki
oldugunu ve bu iliskinin yoniiniin pozitif oldugunu séylemek yerinde olacaktir.

Bu sonuglara gore, kayit dis1 ekonomi ile gelir dagilimi esitsizligi arasinda istatiksel
olarak anlaml1 iligkinin oldugunu ve bu iligkinin yoniiniin pozitif oldugunu sdylemek yerinde
olacaktir. 1ki degisken arasindaki iliskinin ydniiniin pozitif oldugu sonucu, literatiirde yer
alan Rosser, Rosser ve Ahmed (2000), Chong ve Gradstein (2007), Georgiou (2013),
Gasteratos, Karamalis ve Koutoupis (2016), Elveren ve Ozgiir (2016), Berdiev ve Saunoris
(2019) ve Pham, Truong ve Hoang (2023) elde ettigi sonu¢larla uyumludur.

Bahsi gecen caligmalarin kayit dis1 ekonomiyle gelir esitsizligi arasindaki iliskinin
yoniiniin pozitif oldugunu aciklamadaki ortak argiimanlari asagidaki gibi Ozetlenebilir:
Giderek biiyiiyen kayit dis1 ekonominin vergi gelirlerini azaltarak gilivencesiz bir sekilde
calismayr goze alanlarin sosyal giivenlik katki paylarini 6dememesi nedeniyle sosyal
giivenlik aglarinin finansmaninda sorunlara yol agacagi, zayiflayan sosyal giivenlik aglar
sebebiyle daha fazla gelir esitsizligine neden olacagini belirtmektedir. Yine ayni1 zamanda
kamu hizmetlerinin ifa edilebilmesi i¢in gerekli kaynaklara ulagilamamasi, sosyal devletin
geregi olan saglik, egitim, alt yap1 ve sosyal hizmetler gibi toplumsal harcamalar1 sekteye
ugratmakta, toplum icerisinde bu tiir hizmetlere erisimde esitsizlige yol agarak gelir
dagiliminin olumsuz bir sekilde etkilenmesine neden olmaktadir. Kayit disi ekonomik
faaliyetler, bunlarin yaninda resmi ekonomi igerisinde var olan standartlara ve
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diizenlemelere tabi olmak zorunda olmamalar1 sebebiyle piyasadaki rekabet ortamini
bozarak ekonomik istikrarsizlia yol agar ve bu durum gelir dagilimi adaletinin olumuz
etkilenmesine neden olmaktadir.

3.2. Uruguay’a lliskin Bulgular
Modelle ilgili gergeklestirilen sinir testi sonuglar1 Tablo 14°te gdsterilmistir.

Tablo 14: Sinir Testi Sonuclari

ARDL (1,1,4,4)
Anlamhlik Diizeyi  Alt Simir ~ Ust Simir

P F Istatistik 11,586 10% 2,72 3,77
2 k 3 5% 3,23 4,35
1% 4,29 5,61

Tablo 14'te goriilecegi lizere, ARDL modeli ve sinir test sonuglarina gore hesaplanan
F-Istatistik degeri, 11,586°dir. Bu sonuglar, seriler arasinda es biitlinlesmenin varligina yani
degiskenler arasinda uzun donemli bir korelasyonun olduguna isaret etmektedir.

Tablo 15: ARDL Tanisal (Diyagnostik)Test Sonuglari

Testler F-Istatistik / Olasilik
Jarque-Bera

Breusch-Godfrey Otokorelasyon

LM Test: 0,820 0,470
Breusch-Pagan-Godfrey

Degisen Varyans Testi 1,004 0,503
Normallik Test 0413 0.813
Ramsey 0,065 0,803

Tablo 15 incelediginde ARDL modelinin tanisal sonuglarina gore, Breusch-Godfrey
Otokorelasyon LM Testi, Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi ve Normallik Test
sonuclarinda olasilik degerlerinin, %5’ten daha biiyiik oldugu bulunmustur. Dolayisiyla,
otokorelasyon, degisen varyans ve normallik problemi bulunmamaktadir. Tablodaki Ramsey
RESET olasilik degerine bakildiginda bu deger %S5'ten biiyiik bulunmustur. Bu durum,
modelin spesifikasyon hatasina igaret etmedigi sonucuna varmamiza neden olmustur. Bu
durumda, modelin ek agiklanabilirlik veya gelistirmelere ihtiyag¢ duyup duymadigim
degerlendirmek i¢in yapilacak diger testlerin daha fazla bilgi saglayabilecegi
diisiiniilmektedir. Modelin tahmin edilen parametre istatistiklerinin istikrar veya
istikrarsizligini belirlemek i¢in yapilan CUSUM ve CUSUM-Q testleri agagida sunulmustur.
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Sekil 2: Cusum ve Cusum of Square Test Sonuglart
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Zaman serilerinde yapisal kirilmalar1 tespit etmek igin kullanilan CUSUM ve
CUSUM-S grafikleri incelendiginde, degiskenlerin normal olarak dagildigini ve veride %5
onem diizeyinde yapisal kirilma belirtisi olmadigini bulmustur. Bu, zaman serisi verisinin
zaman i¢inde ani degisiklikler veya olagandisi dalgalanmalardan arinmis ve istikrarli oldugu
anlamma gelmektedir. Bu nedenle, analiz sonuglari degiskenler arasindaki iliskileri
giivenilir bir sekilde temsil etmede kullanilabilir olarak kabul edilebilir. Caligmanin temel
bilesenlerinden biri olan hata diizeltme sonuglarini igeren Tablo 16 asagidaki gibidir.

Tablo 16: Hata Diizeltme Modeli Sonuclart

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik
C 15.271 1.986 7.686 0.000
D(LNKDE) -0.018 0.422 -0.044 0.965
D(LNTAX) -0.004 0.031 -0.134 0.895
D(LNTAX(-1)) -0.245 0.037 -6.574 0.000
D(LNTAX(-2)) -0.230 0.037 -6.123 0.000
D(LNTAX(-3)) -0.194 0.047 -4.048 0.001
D(LNGDP) -0.195 0.059 -3.307 0.007
D(LNGDP(-1)) 0.389 0.086 4.523 0.001
D(LNGDP(-2)) 0.339 0.085 3.954 0.002
D(LNGDP(-3)) 0.177 0.070 2.516 0.028
CointEq(-1) -0,485 0,063 -7.680 0,000

Tablo 16 tetkik edildiginde, hata diizeltme katsayis1 0,485 degerinde bulunmus olup
%1 seviyesinde anlamli degerdedir. Hata diizeltme katsayisinin -0,485 olmasi, birimlik bir
sapmanin yaklasik olarak 1/ 0,485 = 2.06 donemde diizeltilecegini gosterir. Y1l bazinda bu
birimlik sapma yaklasik olarak 2,06 * 12 = 24,72 ayda dengeye gelebilmektedir. Bu durum
bize degigkenler arasinda uzun dénemli istikrarli bir iligkinin oldugunu gostermektedir. Yine
Tablo 16’ da kisa donemde kayit dis1 ekonomi ile gelir esitsizligi arasinda istatistiksel olarak

107



anlamli bir iliski tespit edilememistir. Bu durum kayit dis1 ekonominin gelir dagilimi {izerine
kisa vadeli etkisinin 6nemli olmadigini gostermektedir. Yukaridaki Tablo incelendiginde
Vergi yiikiiniin katsayisinin olasilik degeri de %5 diizeyinde anlamli bulunmustur. Tahmin
edilen ARDL modeline iliskin uzun donem katsayilari Tablo 17°de sunulmustur.

Tablo 17: ARDL Modelinin Uzun Dénem Katsayilar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasihik
LNKDE -4.720 0.648 -7.284 0.000
LNTAX 0.467 0.240 1.939 0.078
LNGDP -1.182 0.148 -7.975 0.000

ARDL modeline ait degiskenlerin uzun donemli katsay1 degerleri Tablo 17’ deki
gibidir. ARDL modelinde bulunan degiskenlerin uzun donem katsay1r degerleri yer
almaktadir. Bu modele ait degiskenlerin uzun donem katsay1 degerlerine bakildiginda, KDE
katsayis1 yaklasik —4,7208 olarak tahmin edilmistir. Ayrica, olasilik degerine de bakilirsa bu
katsay1 istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gore incelenen dénemde kayit dis1 ekonominin
%1 artmasi gelir dagilimi esitsizligini yaklasik %4,72 oraninda azaltmaktadir. Bu sonuglara
gore kayit dis1 ekonomi ile gelir dagilim esitsizligi arasindaki iliskinin yoninin negatif
oldugunu soylemek miimkiindiir. Bu durum arastirma bulgularimizin daha 6nceki Dell'’Anno
ve Solomon (2009), Kar ve Saha (2012), Pham, Truong ve Hoang (2023) arastirmalart ile
uyumlu oldugunu géstermektedir. 1ki degisken arasindaki negatif yonlii iliskinin temel
sebebinin az gelismis lilkelerde maaslarin daha diisikk olmasinin, yeterli servete sahip
olmayan kisilerin kayitlh sektordeki yiiksek giris maliyetlerini de goz Oniinde
bulundurdugunda, kayit dis1 sektorde girisimei olmaya tesvik edecegini belirtmiglerdir.
Daha diisiik faiz oranlarina erisebilmek igin, iiretim Olgeklerini kayitl hale getirmenin daha
karli oldugu bir diizeye kadar genisleten girisimcilerin sayisinin artmasiyla birlikte, kayit
dis1 ekonominin kiigiilecegini dngdérmektedir.

4. Sonug¢

Gelir dagilimi adaletini pozitif veya negatif yonde etkileyen ¢ok sayida
makroekonomik ve sosyal faktorler bulunmaktadir. Bunlarin igerisinde kayit disi ekonomi,
gelir dagilimi adaletini etkileyen faktorlerden en dnemlilerinden birisi olarak gériilmektedir.
Kayit dis1 ekonomi ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi inceleyen arastirmalarin bir boliimii,
kayit dis1 ekonomi ile gelir esitsizligi arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya koyarak
kayit disi1 ekonominin gelir dagilimini bozdugu sonucuna ulagmistir. Bunun yaninda bir
kisim caligmalar ise, kayit dis1 ekonomi ve gelir esitsizligi arasinda negatif bir iliskinin
oldugunu bulmus ve kayit dis1 ekonominin alt gelir gruplarina geg¢imlik diizeyde dahi olsa
ek bir gelir kaynagi saglayarak gelir dagilimini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagmustir.
Ayni zamanda kayit dis1 ekonomi ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalarin
bir kismi da iilke grubuna gore farkli bulgular elde etmislerdir. Bu bakimdan literatiirde kay1t
dis1 ekonomi ile gelir dagilim1 arasindaki iliski hakkinda fikir birligi bulunmamaktadir.

Avustralya igin aragtirma bulgularma gore, degiskenlerin uzun donem katsay1
degerlerine bakildiginda, KDE katsayis1 yaklasik 0.753 olarak tahmin edilmistir. Buna gore
incelenen donemde kayit dis1 ekonominin %1 artmasi gelir dagilimi esitsizligini yaklagik
%0,75 oraninda artirmaktadir. Bu arastirma sonuglar1 kayit dis1 ekonomi ile gelir dagilimi
esitsizligi arasinda istatiksel olarak anlamli iligkinin oldugunu ve bu iliskinin yOniiniin
pozitif oldugunu gostermektedir. Uruguay i¢in aragtirma bulgularina bakildiginda ise,
degiskenlerin uzun donem katsayr degerlerinden KDE katsayis1 yaklasik -4,720 olarak
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tahmin edilmistir. Buna gore incelenen dénemde kayit disi ekonominin %1 artmasi gelir
dagilimi esitsizligini yaklasik %4,72 oraninda azaltmaktadir. Bu sonuglar kayit dis1 ekonomi
ile gelir dagilimi esitsizligi arasindaki iliskinin yoniiniin negatif oldugunu gostermektedir.

Literatiir taramasi kisminda bahsettigimiz lizere, kayit dis1 ekonomi ve gelir dagilimi
arasindaki iligkiyi arastiran ¢aligmalar iilke grubuna gore farkli bulgular elde etmislerdir.
Calismanin sonucuna gore, Avustralya drneginde; kayit dis1 ekonominin gelir esitsizligi
tizerindeki etkisinin pozitif oldugu, Uruguay’da ise kayit dis1 ekonominin gelir esitsizligi
tizerindeki etkisinin negatif oldugu goriilmektedir. Calismadan elde edilen bulgular, bu
konuyu inceleyen benzer calismalarla mukayese edildiginde literatiirle benzer sonuglara
ulasildigr goriilmiistiir. Kayit dis1 ekonominin gelir dagilimi lizerindeki etkisinin sonuglari,
tilkelerin ekonomik ve sosyal yapilari ile karmagik ve farklilagan dinamiklerine bagl olarak
sekillenmektedir. Bu dinamikler arasinda vergi politikalari, hiikiimet diizenlemeleri, is giicii
piyasast kosullari, yolsuzluk diizeyleri ve sosyal refah programlarmin etkisi gibi cesitli
faktorler yer alir. Kayit dis1 ekonominin isleyisi ve sonucglar1 da oldukca karmasiktir. Bu
karmagiklik, kayit dis1 ekonominin etkin bir sekilde ele alinmasini zorlastirir. Bununla
birlikte, kayit disi ekonomi, resmi ekonomiye kaynak aktarimi ve istihdam saglama gibi
pozitif etkilere de sahip olabilir. Ancak, kayit dis1 ekonominin biiyiimesi ve yayilmasi, vergi
gelirlerinin azalmasi, ekonomik istikrarsizlik ve adil rekabet ortaminin bozulmasi gibi
olumsuz sonuglar dogurabilir. Dolayisiyla kayit dis1 ekonomiye yol acan faktorlerin dogru
bir sekilde belirlenmesi ve uygun politika tedbirlerinin alinmasi i¢in temel olusturacaktir.
Kayit dis1 ekonominin kontrol altina alinmasi ve azaltilmasi amaciyla gelistirilecek
politikalarin bagarisi, ekonomik kalkinmaya sagladigi destek ve gelir dagilimindaki iyilesme
ile dogrudan iligkilidir. Bu politikalar, ekonomik kalkinmanin siirdiiriilebilirligini artirirken
ayn1 zamanda toplumun daha adil bir gelir dagilimina ulasmasina da yardimci olabilir.

Arastirmalar neticesinde elde edilen sonuglara gére, KDE nin gelir dagilimi adaletini
bozucu etkisini Onlemeye yonelik asagidaki Oneriler yapilabilir: Ekonominin mevcut
durumunun derinlemesine analiz edilerek bu bilgiler 1s18inda politika belirlenmesi ve
uygulanmas1 6nemli bir adim olabilir. Bu yaklasim, politika tedbirlerinin istenilen sonuglari
dogurmasi ve ekonomik yapida olumlu degisikliklerin gerceklesmesi agisindan faydali
olabilir. Etkin ekonomi politikalarinin istenen sonuglar1 elde edebilmesi i¢in, kayit dist
ekonomiyle miicadelede, toplumda kayit disilikla ilgili farkindaligin artirilmasi ve bireylerin
gontlli uyum diizeyinin arttirilmasi, kamu sektorii, 6zel sektor ve sivil toplum kuruluglart
vb. kurumlar aras1 ig birlii mekanizmasinin giliglendirilmesi ve veri paylasiminin
tyilestirilmesi gibi bilesenler 6nemli rol oynamaktadir. Kayit dis1 ekonominin kisa vadeli
olarak istihdam ve yatirimlara yonelik avantajlari olabilmektedir. Ancak bunlar genellikle
gecici avantajlardir. Kayit dist ekonominin istihdami artirmasi nedeniyle toplumsal
huzursuzlugun yayilmasini engelleyebilir. Fakat is¢i haklar1 ihlallerini azaltmak, devlet
gelirlerini artirmak ve kaynaklarin etkin ve verimli kullanimini saglamak icin kayit dis
ekonomiyi engelleyici politikalar yiiriitmek, ekonomiyi daha saglam bir temele oturtacaktir.
Bu nedenle, alinan tedbirlerin sadece kisa donemde degil, uzun donemde de
stirdiiriilebilirligi saglayacak nitelikte olmasi 6nem tasimaktadir. Kayit dis1 ekonomiyle
miicadelede etkin denetim mekanizmalarinin giivence altina alinmasi, vergi ve diger yasal
yikiimliiliiklerin getirdigi mali yiikiin azaltilmas1 ve ayni zamanda isverenlerin,
calistirdiklar1 isciler i¢in 6demek mecburiyetinde olduklar1 vergilerin disiiriilmesi
ekonominin genel sagligmi olumlu yonde etkileyerek kayit disiligr azaltacak ve gelir
dagilimi adaletini olumlu yonde etkileyecektir. Kayit dist ekonominin varligi,
makroekonomik gostergelerin gercek verilerini olumsuz etkileyerek devletin hedefledigi
politikalarin uygulanmasini zorlastirir. Bu nedenle, kayit disilikla etkin bir sekilde miicadele
edilerek ilgili politikalar devlet tarafindan benimsenmeli ve oncelikli olarak ele alinmalidir.
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Gelir dagilimindaki adaletin saglanmasi agisindan, dolayli vergilerin paymnin azaltilmasi
vergilemede adalet ilkesinin geregi onemlidir. Tiim bunlarin neticesinde, kayit dis1 ekonomi
kavrami farkli boyutlarda olsa da hem gelismis hem de gelismekte iilkelerin tamaminda
gozlemlenmektedir. Kayit dist ekonominin gelir dagilimi iizerindeki etkisi de tilkelerin
ekonomilerine gore degisiklik gostermektedir. Etkinin hangi yonde oldugu hususu; iilke
verilerine, secilen yonteme ve iilkelerin gelismislik seviyelerine gore farklilik
gostermektedir. Dolayisiyla etkinin tam olarak tespiti ve alinacak onlemlerin belirlenmesi
icin, o llkedeki kayit disi ekonominin sebeplerinin belirlenmesi ve boyutunun ortaya
konulmasi alinacak tedbirlerin belirlenmesinde 6nemli rol oynayacaktir.

Bu calisma, gelismis ve gelismekte olan {lilke ekonomilerinden birer 6rneklem {ilke
alarak kayit dis1 ekonominin gelir dagilimi {izerindeki etkisinin farkli olup olmadigina
bakmakla siirlidir. Bu konuda yapilacak gelecek ¢alismalar, kayit disi ekonominin hangi
esik degerinden sonra gelir dagilimi iizerindeki etkisinin negatiften pozitife dondiigiine
bakabilirler. Bu konuda yapilacak gelecek caligmalara yonelik bir diger tavsiye de iilke
ekonomilerini sadece gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomileri olarak degil; diisiik
gelirli, orta gelirli ve st gelirli ekonomiler olmak iizere li¢ gruba ayirarak, daha farkli gelir
seviyesindeki {ilkelerde kayit dis1 ekonominin gelir dagilimi tizerindeki etkisinin farkli olup
olmadiginin arastirtlmasidir.

Yazar Beyam

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu ¢alisma bilimsel aragtirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak
yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

Etik Kurul Onay:: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onayi
gerektirmemektedir.

Yazar Katkilari: Yazarlar caligmaya esit oranda katki saglamistir.

Cikar Catismasi: Yazar acisindan ya da liclincii taraflar agisindan ¢aligmadan kaynakli ¢ikar catismasi
bulunmamaktadir.
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Giris

Gliniimiiz bilgi ¢aginda teknolojik gelismeler, tiim sektorleri oldugu gibi muhasebe
meslegini de derin bir sekilde etkilemektedir. Ozellikle dijital doniisiim siireci, muhasebe
uygulamalarint manuel kayit tutma, kagit bazli dokiimanlar gibi geleneksel yontemlerden
uzaklastirarak elektronik ortama tasimis; e-fatura, e-defter, e-tebligat, e-denetim gibi
uygulamalarla muhasebe siireglerinin yeniden yapilandirilmasina zemin hazirlamistir. Bu
siire¢, yalnizca islemlerin dijital platformlara taginmasini degil, ayn1 zamanda kurumsal
isleyisin yeniden diizenlenmesini, c¢alisanlarin yeni beceriler edinmesini ve bilgi
giivenliginin oncelik haline gelmesini zorunlu kilmistir. Ancak e-doniisiim siireci, ¢esitli
teknik, hukuki ve operasyonel sorunlari da kaginilmaz olarak beraberinde getirmistir. Bu
noktada ¢alismanin amaci, muhasebede dijital doniisiimiin tarihsel ve kavramsal gelisimini
ortaya koymak, Tiirkiye’deki uygulama alanlarini incelemek ve bu siirece dair karsilasilan
giincel sorunlar tespit ederek ¢oziim Onerileri gelistirmektir. Ayrica ulusal ve uluslararasi
literatiir taramas1 yoluyla, e-muhasebenin yayginlagmasi 6nilindeki engelleyici ve sinirlayici
faktorlerin anlasilmasi da bu ¢alismanin hedefleri arasindadir.

1. Muhasebede E-Doniisiimiin Gelisimi
1.1. E-Doéniisiim Kavram ve Kapsam

Sosyal ve ekonomik yasamda gergeklestirilen islemlerin elektronik ortamda
izlenmesi, kayit altina alinmasi ve gerektiginde dijital platformlar araciligiyla erisime
acilmasi, ¢agdas yonetim anlayisinin temel bilesenlerinden biri haline gelmistir. E-dontistim
kavrami, ¢ok boyutlu bir yapiya sahip olup yalnizca teknik bir gegis siireci degil, ayn
zamanda bilisim teknolojilerinin dogal bir gelisim siireci olarak toplumsal ve kurumsal
yapilarda benimsenmesini ifade eder. Bu baglamda e-doniisiim, bireylerin vergi borg¢lari gibi
kamuya iliskin yiikiimliiliiklerini sorgulama ya da ¢esitli aligveris islemlerini elektronik
platformlar iizerinden kisa siirede sonu¢landirmalarini miimkiin kilan biitiinciil bir sistem
olarak tanimlanabilir (Cetiner, 2018).

Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki ilerlemeler, muhasebe meslegini derinden
etkilemis ve bu alandaki uygulamalarda koklii doniisiimlere yol agmistir. Muhasebe
stireclerinin dijital ortama tasinmasi sayesinde islemler daha hizli, sistematik ve diizenli bir
sekilde yiiriitiilebilir hale gelmistir. Bu doniisiim, muhasebe meslegini modern isletmeler
icin vazgecilmez bir konuma tagimistir (Bayar vd., 2015). Giiniimiizde isletmeler, bilgi
teknolojilerini stratejik bir arag olarak kullanmakta; bu sayede siireclerini optimize etmekte,
maliyetlerini azaltmakta ve rekabet avantaji elde etmektedirler (Hatunoglu & Bakan, 2014).

Ozellikle kiiresellesmenin etkisiyle kurumlar arasi etkilesim artmis, buna paralel
olarak veri hacmi de dnemli dl¢iide genislemistir. Artan veri yogunlugunun insan giiciiyle
islenmesindeki siirliliklar, bilgi teknolojilerinin is siireglerine entegrasyonunu kag¢inilmaz
kilmigtir. Teknolojik araglar araciligiyla veri isleme siirecleri hem daha dogru hem de daha
hizli bir sekilde gercgeklestirilebilmektedir. Bu gelismeler dogrultusunda muhasebe
uygulamalarinda da bilgi teknolojilerinin kullanimi yayginlagmis ve meslek mensuplarinin
i3 yikii onemli Olclide hafiflemistir. Siirecin baslangicinda bilgisayar kullaniminin
yayginlagsmasi ile birlikte muhasebe yazilimlarmin etkin kullanimi, dijitallesme siirecinin
kurumsal muhasebe yapisina entegrasyonunu kolaylastirmistir (Bekei vd., 2006).

Giliniimiizde bilgi ve iletisim teknolojileri, kurum ve kuruluslarin rekabet avantaji
elde etmesinde stratejik bir ara¢ haline gelmistir. Bu teknolojileri etkin bicimde kullanan
isletmeler; operasyonel siirecleri daha verimli yiirlitmekte, maliyetleri azaltmakta ve
yenilik¢i {irtin, hizmet ve is modelleri gelistirerek sektdrdeki rakiplerine karsi istiinliik
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saglamaktadirlar (Hatunoglu ve Siier, 2010). Bu baglamda dijitallesme yalnizca operasyonel
tyilestirmeleri degil, ayn1 zamanda kurumsal doniistimii de beraberinde getirmistir.

Bilisim teknolojilerinin muhasebe mesleginde artan bicimde benimsenmesi, $6z
konusu meslegin temel yapisinda koklii degisimlere neden olmustur. Geleneksel muhasebe
yontemleri ve uygulamalari, yerini teknolojik araglarla desteklenen sistemlere birakmaya
baslamis; bu siire¢, muhasebede kullanilan klasik metotlarin etkisini ve gegerliligini zamanla
azaltmistir. Ozellikle bilgisayar teknolojilerinin muhasebeye entegre edilmesiyle birlikte,
baslangigta isletme yonetimi ve bilgi kullanicilari i¢in yeterli kabul edilen muhasebe verileri,
dijitallesmenin hiz kazanmasiyla birlikte daha kapsamli ve analitik denetim ihtiyacina cevap
veremez hale gelmistir (Postaci ve Aytung, 2016).

1.1.1. Tiirkiye’de E-Doniisiim Uygulamalari

Dijital doniisiim, muhasebe sektoriinde koklii yapisal degisimlere yol agmakta ve
geleneksel is siireclerinin yerini dijital temelli sistemlere birakmasina onciiliik etmektedir.
Bu doniisiim siireci, muhasebe uygulamalarinin fiziksel belge kullanimindan uzaklagarak
tamamen dijital ortama entegre edilmesini beraberinde getirmistir. Ozellikle yasal
diizenlemeler ¢er¢evesinde zorunlu hale getirilen elektronik belge kullanimi, isletmelerin
muhasebe isleyislerini dijital platformlar {izerinden yiirliitmelerini ve belgelerini elektronik
ortamda iglemelerini gerekli kilmaktadir.

E-Belge kavrami, kamu kurum ve kuruluslarinin faaliyetleri sonucunda olusan veya
iretilen, saklanmasi ya da gerektiginde imha edilmesi gereken belgelerin, elektronik araglar
araciligiyla dijital ortamda olusturulan halini ifade eder. Bu belgeler, ya dogrudan dijital
cihazlar yoluyla hazirlanmakta ya da fiziksel ortamda diizenlenerek tarayicilar vasitasiyla
dijital ortama aktarilmaktadir. Ancak bir belgenin hukuki gegerlilik tasiyabilmesi igin
Ozglinliik, giivenilirlik ve biitlinliik gibi temel nitelikleri haiz olmasi gerekmektedir
(Gokdogan, 2017).

Elektronik belgeler arasinda &zel bir yere sahip olan e-Fatura, Gelir idaresi
Baskanlig1 (GIB) tarafindan alic1 ve satic1 arasindaki fatura iletisiminin merkezi bir sistem
tizerinden gergeklestirildigi elektronik belge tiirii olarak tanimlanmaktadir. 397 sira numarali
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile hukuki altyapisi olusturulan ve 2 Mart 2010 tarihinde
uygulamaya alinan e-fatura sistemi, yalmizca belirli sekil sartlarini tasiyan belgeleri
kapsamakta ve bu yoniiyle fiziki faturalarla ayni hukuki degere sahiptir (Gékdogan, 2017).
Bu sistemde, geleneksel fatura belgesinin kagit ortaminda diizenlenmesine gerek
kalmaksizin, alici ve satict arasinda dijital sunucular aracilifiyla veri aligverisi
saglanmaktadir (Nalgaci, 2015).

Tiirkiye’de e-fatura sisteminin gelistirilmesinden once, uluslararasi uygulamalar
detayli bigimde incelenmis ve bu dogrultuda yerel sistemler sekillendirilmistir. Gelir Idaresi
Baskanlig1 tarafindan benimsenen ac¢ik kaynakli Extensible Markup Language (XML)
tabanli Universal Business Language (UBL) standardi, e-faturalarin diizenlenmesinde temel
veri yapisi olarak kullanilmaktadir (Demirkaya ve Celikkaya, 2022). Bu standart, farkl
yazilimlar arasinda uyumlulugu saglamakta ve dijital belge aligverisini daha giivenli ve
sistematik hale getirmektedir.

Elektronik doniisiim siirecinin 6nemli bir ayagini olusturan e-Arsiv uygulamasi,
Mmevzuatta fiziki ortamda diizenlenmesi ve ibraz edilmesi zorunlu olan faturalarin, elektronik
ortamda olusturulmasina ve bu belgelerin dijital olarak saklanip gerektiginde yine elektronik
ortamda ibraz edilmesine imkan tanimaktadir (Kelly, 1997). Vergi Usul Kanunu’nun 433



sira numarali Genel Tebligi ile yiiriirliige giren bu sistem, Gelir Idaresi Baskanlig1 (GIB)
tarafindan belirlenen teknik ve icerik standartlarina uygun sekilde yiiriitiilmektedir. E-arsiv
kapsaminda diizenlenen faturalar, dijital ortamlarda olusturulmakta; ardindan yine aym
ortamda muhafaza, raporlama ve gerektiginde sunum islemleri gergeklestirilmektedir. Bu
sisteme dahil olabilmek i¢in miikelleflerin 6ncelikle e-Fatura uygulamasina entegre olmalari
gerekmektedir. Ancak e-fatura sisteminden farkli olarak, e-arsivde diizenlenen belgeler,
alicilara dogrudan GIB sistemi iizerinden iletilmemekte, bunun yerine miikellef tarafindan
gonderilmektedir (Elgin vd., 2018).

Bir diger énemli dijital belge tiirii olan e-Irsaliye, fiziki irsaliyelerle ayn1 hukuki
sonucu dogurmakta ve dijital olarak olusturulduktan sonra elektronik iletisim araglari
vasitastyla muhataba ulastirilmaktadir. Fiziksel irsaliyeler genellikle iki kategoride
degerlendirilir: tasima irsaliyesi ve sevk irsaliyesi. E-irsaliye sistemi, yapisal olarak sevk
irsaliyesine benzeyen ve onun dijital karsilig1 olarak gelistirilen bir uygulamadir (Ercan,
2013). 487 sira numaralt VUK Genel Tebligi ¢ercevesinde yiiriirliige giren bu uygulama,
GIB tarafindan belirlenen formatlara uygun sekilde diizenlenmekte olup, kullanim
zorunlulugu bulunmamaktadir (VUK, 2019).

Dijital muhasebe uygulamalar1 arasinda yer alan e-Mutabakat ise, isletmeler ile
miisterileri ya da tedarikgileri arasinda tanimlanan borg-alacak iliskilerinin elektronik
ortamda hizli, dogru ve kolay bir bicimde teyit edilmesini saglamaktadir. Bu uygulama,
geleneksel BA-BS formlarina dijital bir alternatif olarak gelistirilmis olup, karsilikli mali
mutabakat siireclerinin dijitallesmesine 6nemli katki sunmaktadir (Sahin, 2019).

E-Tebligat, 213 sayili Vergi Usul Kanunu ile 456 sira numarali VUK Genel Tebligi
kapsaminda, tebligi zorunlu belgelerin elektronik ortamda muhatabina iletilmesini saglayan
dijital bir bildirim sistemidir. Bu sistem, fiziki tebligatla ayn1 hukuki sonucu dogurmakta
olup, tebligat islemlerinin dijitallesmesine 6nemli katki sunmaktadir. Tiirkiye'de ilk kez
2015 yilinda 29577 sayili Resmi Gazete karariyla uygulamaya alinan e-tebligat sistemi
sayesinde, miikellefler gerek dogrudan kendileri gerekse noter onayli vekilleri araciligiyla
bu hizmetten faydalanabilmektedirler. E-tebligat bagvurusu yapildiktan sonra sistem,
miikellefin kayitli telefon numarasina kisa mesaj (SMS) yoluyla, ayrica bildirilen e-posta
adresine bilgilendirme gondererek siireci baslatmaktadir (Besel ve Cokgezer, 2015).

Dijital Vergi Dairesi, Gelir idaresi Bagkanligi tarafindan 7 Ekim 2023 tarihinde
kullanima sunulan ve yapay zeka destekli 6zellikler barindiran yeni nesil bir hizmet
platformudur. Bu sistem, vergi miikelleflerine yonelik sunulan hizmetlerin elektronik
ortamda daha hizl1 ve etkin bi¢imde yiiriitiilmesine olanak tanimaktadir. Dijital Vergi Dairesi
aracilifiyla 6deme islemleri, vergi iadesi incelemeleri, elektronik tebligatlar, tutanaklar ve
raporlamalar gibi islemler ¢cevrim i¢i olarak gerceklestirilmekte; boylece dijital doniisiimiin
kamu hizmetlerindeki verimliligi artirict etkisi dogrudan vergi uygulamalarinda da
hissedilmektedir.

Elektronik Imza (e-imza), bireylerin dijital ortamda gergeklestirdikleri islemleri
hukuken gecerli kilmak amaciyla kullanilan, klasik imzanin teknolojik karsilig1 olan dijital
bir uygulamadir. Geleneksel imzanin kisinin iradesini ve kimligini temsil etme islevini
stirdiiren e-imza, glinlimiiz teknolojik kosullarina uygun olarak gelistirilmis ve etkilesimli
ortamlarda ayni hukuki sonuglar1 doguracak sekilde yapilandirilmistir (Cetiner, 2018). E-
imza aracilifiyla kisiler, belirli bir islem ya da beyan iizerindeki iradelerini ifade etmekte ve
bu iradenin kendilerine ait oldugunu resmi olarak dogrulamaktadirlar. Tirkiye’de e-imza
sisteminin giivenli ve kurumsal altyap: temelinde yiiriitiilebilmesi amaciyla, tim kamu
kurumlarmin ayni dijital sertifikasyon altyapisinda birlestirilmesi hedeflenmis; bu
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kapsamda, kurumsal sertifikalarin olusturulmasi ve yonetimi gorevleri yalnizca TUBITAK
Kamu Sertifikasyon Merkezi'ne verilmistir (Resmi Gazete, 2004, Say1: 25575).

E-Beyanname uygulamasi, vergi miikelleflerinin beyannamelerini fiziksel olarak
vergi dairelerine gitmeksizin, elektronik aracglar araciligiyla iletebilmelerine imkan tantyan
dijital bir kamu hizmeti olarak tanimlanmaktadir. Bu uygulama kapsaminda, miikelleflerin
elektronik ortamda vergiye iliskin beyanlarini iletmesiyle baslayan siire¢, tahakkuk eden
verginin yine dijital yollarla Odenmesini saglayan e-vergi Odeme sistemi ile
tamamlanmaktadir. S6z konusu iki agsamal1 dijital siireg, vergi islemlerinin hizli, giivenli ve
kullanic1 dostu bir sekilde gergeklestirilmesini miimkiin kilmaktadir (Turan ve Ozgen,
2009).

Tiirkiye'de e-beyanname uygulamasinin gelisim stireci incelendiginde, uygulamanin
kademeli olarak vyiiriirliige girdigi goriilmektedir. ik asamada, 2004 yilinda internet Vergi
Dairesi kurulmus ve bu sisteme bagvuru goniilliiliikk esasina dayali olarak gerceklesmistir.
Ancak 2005 yili itibariyla, veraset ve intikal vergisi disindaki tiim vergi tiirleri i¢in e-
beyanname uygulamasi zorunlu hale getirilmistir (Turan ve Ozgen, 2009). Bu zorunluluk,
dijital doniistimiin kamu mali yonetimindeki yasal zemine dayali yapisal doniisiimiinii temsil
etmektedir.

E-Denetim, vergi denetim faaliyetlerinin dijital ortamda yiiriitiilmesini ifade eden
modern bir uygulamadir. Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 135. maddesi uyarinca, vergi
inceleme yetkisi; Vergi Mifettisleri, Vergi Mifettis Yardimcilari, ildeki en biiyliik mal
memuru ve vergi dairesi miidiirleri ile birlikte Gelir idaresi Baskanligi’nin merkez ve tasra
teskilatlarinda miidiir olarak gérev yapan kisilere verilmistir. Aynt kanunun 253 ve 254.
maddelerine gore, defter tutma zorunlulugu bulunan miikelleflerin yasal defter ve belgeleri
bes yil siireyle saklamalar1 gerekmektedir. Defter tutma yiikiimliliigii bulunmayanlar ise
diizenlemek zorunda olduklar1 belgeleri — oOrnegin fatura, gider pusulasi, miistahsil
makbuzu gibi — diizenleme tarihini takip eden yilbasindan itibaren bes y1l siireyle muhafaza
etmekle yiikiimlidiirler (VUK, 2022).

Teknolojik gelismeler sayesinde denetim faaliyetlerinin dijital ortama tasinmasi,
denetimin seffafligini ve etkinligini artirmus; is gilicii ve zaman maliyetlerini azaltarak daha
verimli bir denetim yapisina gecilmesini saglamistir. Ozellikle elektronik ortamda sunulan
bilgi ve belgelerin analizinde c¢apraz sorgu gibi tekniklerin kullanilmasi, olasi
usulsiizliiklerin ve kanuna aykir1 islemlerin tespit edilmesini kolaylastirmaktadir. Boylece,
vergi denetimi daha kisa siirede, daha az maliyetle ve daha yiiksek dogrulukla
gerceklestirilebilmekte; kamu zarart da minimum seviyelere indirilebilmektedir. Madde
135'te belirtilen yetkililer, fiziksel denetim siireclerinde miikelleflerden belgeleri ibraz
etmelerini beklerken; e-denetim ile bu siire¢ dijital sistemler araciligiyla yiritiilebilir hale
gelmistir (VUK, 2022).

E-Yoklama uygulamasi, artan vergi miikellefi sayisiyla birlikte vergi idarelerinin
miikelleflere iliskin faaliyetleri daha hizl, etkili ve sistematik bicimde yiiriitebilme
ihtiyacindan dogmustur. Miikelleflerle ilgili bilgi ve belgelerin kayit altina alinmasi ve
giivenli bicimde muhafaza edilmesi, vergi idaresi agisindan hem idari hem de hukuki bir
onem arz etmektedir. Bu baglamda, yoklama siireclerinin dijitallestirilmesi ve teknolojik
imkanlarla desteklenmesi, yoklama faaliyetlerinin verimliligini artirmaya ve uygulamalarin
daha organize bir yapida yiiriitiilmesine katki saglamaktadir (Bayraktar ve Yildirin, 2017).

Vergi Usul Kanunu’na 6637 sayili Kanun ile eklenen madde 132/a, e-yoklama
uygulamasmin yasal dayanagim olusturmaktadir. Ilgili maddeye gore, yoklama isleminin
sonucu, klasik yoklama fisiyle ayn1 hukuki niteliklere sahip olan ve yoklama yerinde



elektronik ortamda diizenlenen dijital bir yoklama fisiyle kaydedilebilmektedir. Bu fis,
yoklamaya tabi tutulan kisi veya yetkili temsilcisi tarafindan elektronik imza yoluyla
imzalanmaktadir. Eger elektronik imza kullanilmazsa, belgenin igeriginin degistirilmesini
onleyecek bicimde olusturulmus ve benzersiz bir kod igeren formun fiziksel imza ile teyit
edilmesi gerekmektedir (VUK, 2022). Bdylece yoklama faaliyetleri hem kayit giivenligi
acisindan hem de hukuki gecerlilik bakimindan elektronik sistemlerle daha seffaf ve
denetlenebilir bir yapiya kavusmustur.

Bir diger 6nemli dijital uygulama olan Elektronik Defter (E-Defter) sistemi ise, Vergi
Usul Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri geregince tutulmasi zorunlu olan yevmiye
defteri ve defter-i kebirin, fiziki ortam yerine elektronik ortamda olusturulmasini ve
saklanmasimi miimkiin kilan bir uygulamadir. Dogan ve Tercan (2015), e-defteri, ilgili
mevzuatta belirtilen teknik ve hukuki standartlara uygun olarak dijital bigimde tutulabilen
defterler biitiinii olarak tanimlamaktadir. Bu uygulama sayesinde, defter tasdiki, kagit
baskist ve arsivleme gibi geleneksel siireclerin dogurdugu maliyetler 6nemli Olciide
azaltilmakta; isletmelere hem ekonomik hem de operasyonel anlamda kolayliklar
sunulmaktadir.

2. Yasanan Giincel Sorunlar

Muhasebe alaninda dijital doniisiimiin incelenmesi, beraberinde hem 6nemli firsatlar
hem de ¢esitli zorluklar1 barindiran ¢ok boyutlu bir goriiniim sunmaktadir. Teknolojik
gelismeler, muhasebe uygulamalarinda iiretkenligin artirilmasi, veri dogrulugunun
gelistirilmesi ve siireclerin otomatiklestirilmesi gibi Onemli avantajlar saglamaktadir.
Bununla birlikte, dijitallesme siireci ayn1 zamanda veri giivenligi, kisisel ve kurumsal
mahremiyetin korunmasi ve is giiclinde meydana gelebilecek doniigiimler gibi karmasik
sorunlar1 da giindeme getirmektedir. Yeni teknolojilerin muhasebe sistemlerine entegre
edilmesi, yalnizca teknik bir gegisten ibaret olmayip; kurumsal uyum, altyap1 yatirimlari ve
personel egitimi gibi ¢cok yonlii hazirliklar: da zorunlu kilmaktadir.

Bu baglamda, dijital doniisiimiin potansiyelinden etkili bigimde yararlanmak isteyen
kurumlar agisindan, doniistimiin dogasinda bulunan risk ve firsatlarin biitiinciil bicimde
degerlendirilmesi biiyiikk 6nem tagimaktadir. Robotik Siire¢ Otomasyonu (RSO) ve Optik
Karakter Tanima (OKT) gibi teknolojiler, muhasebe siireclerini hizlandirmakta ve
operasyonel verimliligi artirmakta 6nemli rol oynamaktadir (Ompad Jr. vd., 2024). Ancak
bu dijitallesme siireci, 6zellikle hassas finansal bilgilerin dijital ortama aktarilmasi sirasinda
ortaya ¢ikan veri giivenligi ve mahremiyet sorunlarini da beraberinde getirmektedir.

Chen vd. (2012), dijital teknolojilerin muhasebe iizerindeki doniistiiriicii etkisini
vurgulayarak; artan veri dogrulugu, gercek zamanli raporlama kapasitesi ve hizli karar
destek sistemlerinin 6nemine dikkat ¢ekmektedir. Bununla birlikte, bu gelismelerin siber
giivenlik tehditleriyle birlikte degerlendirilmesi gerektigini ve mali verilerin yetkisiz erisim
veya manipiilasyondan korunmasi igin giiclii giivenlik 6nlemlerine ihtiya¢ duyuldugunu
belirtmektedirler.

Mahmood vd. (2019) ise dijital teknolojilerin muhasebeye entegrasyonu siirecinde
karsilagilan organizasyonel direng ve yapisal uyum sorunlarini derinlemesine analiz etmistir.
Ozellikle kurumsal degisim siireglerinde stratejik planlamaya, calisan egitimine ve altyap1
yatirimlaria duyulan gereksinimin altin1 ¢izen ¢aligmalar, teknolojik adaptasyonun yalnizca
teknik degil, ayn1 zamanda kiiltiirel ve yonetsel bir doniisiim oldugunu ortaya koymaktadir.

Bu ¢ercevede, muhasebede dijital doniisiim siireci; firsatlar ve zorluklarin es zamanli
varlifiyla karakterize edilen dinamik bir donilisim alani olarak degerlendirilmektedir.
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Teknolojik araclar, karar alma siireclerini iyilestirme ve operasyonel etkinligi artirma
acisindan onemli potansiyeller sunarken; siber gilivenlik, is giicii yapisindaki degisim ve
organizasyonel hazirlik diizeyleri gibi faktorlerin dikkatle yonetilmesi gerekmektedir
(Groenewald ve Kilag, 2023). Bu baglamda, kuruluslarin s6z konusu doniistim stirecini
basartyla yoOnetebilmesi, karsilagilan riskleri Onceden tanimlayip proaktif stratejiler
gelistirmeleri ve teknolojik doniisiimle uyumlu bir kurumsal yap1 olusturmalariyla dogrudan
iliskilidir.

Giliniimlizde e-Fatura ve e-Defter gibi dijital muhasebe uygulamalarin1 kullanan
miikellef sayis1 giderek artmakta, buna paralel olarak yapilan yasal diizenlemelerle s6z
konusu uygulamalarin kapsamai stirekli olarak genisletilmektedir. Bu uygulamalarin binlerce
miikellef tarafindan aktif sekilde kullanilmasi, dijital dontlisiim siirecine olan ilgiyi
artirmakla birlikte, uygulamaya iliskin g¢esitli belirsizlikleri ve pratik sorunlar1 da
beraberinde getirmektedir.

E-uygulamalarin kullaniminda karsilasilan temel sorunlarin basinda, kalifiye insan
kaynag eksikligi gelmektedir. Miikelleflerin veya ¢alisanlarinin bu sistemleri etkin bicimde
kullanabilecek diizeyde egitilmemis olmalari, siirecin saglikl ilerlemesini engellemektedir.
Ayrica, 6zellikle kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin (KOBI’lerin) yeterli teknolojik altyapiya
sahip olmamalar1 ya da mevcut yazilim sistemlerinin e-uygulamalara entegre edilmesinin
yiiksek maliyetli goriilmesi de 6nemli bir engel olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bunun yani sira, e-
uygulamalara yonelik saglanan egitimlerin yeterli diizeyde olmamasi, sistem kaynakli teknik
aksakliklarin siklikla yasanmasi gibi durumlar da dijital dontisiimiin etkinligini sinirlayan
unsurlar arasinda yer almaktadir.

Vergi mevzuatina gore elektronik ortamda diizenlenmesi zorunlu olan fatura ve
defterlerin klasik yontemlerle hazirlanmasi durumunda, s6z konusu belgeler hukuken hig
diizenlenmemis kabul edilmekte; bu da miikellefler agisindan ciddi yaptirimlari beraberinde
getirmektedir. Fatura diizenlememek veya almamak, defterlerin ibraz edilememesi gibi
durumlar 6zel usulsiizliik cezalarmma neden olabilmektedir. Ayrica, yasal defterlerin
zamaninda ve dogru bi¢imde yazilmamasi, katma deger vergisi (KDV) indirimlerinin
reddedilmesi gibi mali sonuglar dogurmakta ve miikelleflerin vergi ylikiini
artirabilmektedir.

Gelir Idaresi Baskanligi (GIB), e-uygulamalarin yayginlagmasi siirecinde ortaya
cikabilecek bu tiir sorunlara karsi ¢Oziim odakli ve esnek yaklagimlar gelistirmeye
calismaktadir. Ornegin, elektronik fatura sisteminde gecmis tarihli bir islemin bugiinkii
tarinte e-fatura olarak diizenlenmesi miimkiin kilinmakta ve daha &nce kagit ortaminda
hazirlanan belgenin iptali saglanarak miikelleflerin magduriyeti giderilmeye ¢alisilmaktadir
(www.istanbulymmo.org.tr).

3. Literatiir Taramasi

E-muhasebe uygulamalarinin benimsenmesi ve bu siirece iliskin faktorlerin
belirlenmesine yonelik olarak ¢esitli {ilkelerde gerceklestirilen ampirik ¢aligmalar, dijital
doniisiim siirecinin KOBI’ler ve muhasebe meslek mensuplar1 iizerindeki etkilerine dair
onemli bulgular sunmaktadir.

Amidu, vd. (2011) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, Gana’daki kii¢iik ve orta
olgekli isletmeler (KOBI’ler) arasinda e-muhasebe uygulamalarmin yaygmlik durumu ile
birlikte, muhasebe meslek mensuplarinin bu sistemleri benimseme diizeyleri incelenmistir.
Sistematik drnekleme yontemiyle iilke capinda secilen KOBI’ler iizerinde yiiriitiilen anket
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calismasi, isletmelerin finansal bilgi iliretiminde e-muhasebe yazilimlarini kullanmaya
basladiklarin1 ortaya koymustur. Benzer sekilde Relhan (2013) tarafindan yiiriitiilen
arastirmada, e-muhasebe sistemlerini benimseyen kiiciik ve orta Olgekli muhasebe
firmalarmi etkileyen faktorler ile bu sistemlerin isletmeler {izerindeki etkileri analiz
edilmistir.

Velankar ve arkadaglar1 (2013) ise Hindistan’in Madhya Pradesh eyaletinde faaliyet
gosteren KOBI’ler arasinda e-muhasebe uygulamalarinin yaygmligimi incelemis ve bu
teknolojilerin benimsenme siirecine etki eden beklentiler, karsilasilan zorluklar ve uygulama
sonuclar iizerine odaklanmistir. Arastirma, sistematik olarak secilen 6rneklem iizerinden
anket ydntemiyle yiiriitiilmiis ve bulgular, KOBI’lerin finansal islemlerini dijital muhasebe
yazilimlar1 {izerinden gergeklestirmeye basladiklarini gostermistir.

Abed (2014) tarafindan yapilan ¢alisma ise muhasebe egitiminde e-is igeriklerinin
yeterliligini incelemeyi amaglamistir. Arastirma kapsaminda, lisans diizeyinde verilen
muhasebe egitim programlarinda yer alan bilgisayarli muhasebe ve muhasebe bilgi
sistemleri ders igerikleri, “Onkosul, ders tanimi, ders agiklamasi ve konu kapsami” olmak
tizere dort boyutta analiz edilmistir. 21 farkli miifredat {izerinde yapilan icerik analizinin
sonucunda, e-muhasebe egitiminin oldukg¢a sinirli diizeyde yer aldigi ve mevcut egitim
programlarinin dijital doniisiime yeterince cevap veremedigi tespit edilmistir. Calisma,
muhasebe miifredatlarinin giincellenmesi ve tiniversiteler ile meslek kuruluslari arasinda is
birligi saglanarak dijital odakli egitimlerin artirilmas1 gerektigini vurgulamaktadir.

Tiirkiye 6zelinde Gonen ve Solak (2017) tarafindan yapilan arastirmada, muhasebe
meslek mensuplarinin e-doniisiim siirecine iliskin bakis acilari degerlendirilmistir. Izmir
ilinde faaliyet gosteren ve e-uygulamalar1 aktif olarak kullanan muhasebe meslek
mensuplariyla yapilan anket ¢alismasinda, e-doniisiim uygulamalariin is yiikli, hizmet
maliyeti ve teknik sorunlar gibi alanlarda ¢esitli zorluklar yarattig1 saptanmistir. Ayrica, bu
stirecte yetersiz egitim ve sistemsel aksakliklar nedeniyle meslek mensuplarinin hata yapma
olasiliklarinin arttig1 belirlenmistir.

Garip ve Karasioglu (2019) tarafindan Karaman Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odasi’na kayitli 138 meslek mensubu ile gerceklestirilen arastirma, e-dontisiim
siirecinde karsilasilan temel sorunlarin tespitini ve ¢6ziim Onerilerini hedeflemistir. Anket
calismasinin sonucunda, muhasebe meslek mensuplarinin e-doniisiim siirecindeki en temel
sorun olarak nitelikli insan kaynag eksikligini gordiikleri belirlenmistir.

Ghaffar, vd. (2019) tarafindan Malezya’da denizcilik sektoriinde faaliyet gosteren
KOBI’ler iizerinde yiiriitiilen ¢alismada ise, e-muhasebenin benimsenmesinde etkili olan
faktorler analiz edilmistir. 103 KOBI yoneticisiyle yapilan yiiz yiize gdriismeler
kapsaminda, yedi dereceli Likert dlcegiyle gelistirilen anket araciligiyla veriler toplanmais ve
SPSS yazilimi kullanilarak regresyon analizi gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda, e-
muhasebenin benimsenmesinde Orgiitsel faktorlerin en belirleyici unsur oldugu ortaya
konmus; bununla birlikte teknolojik, ¢evresel ve karar verici unsurlarin da siirece 6nemli
ol¢iide etki ettigi belirlenmistir.

Kulak (2019) tarafindan Malatya ilinde gerceklestirilen ¢alismada, muhasebe meslek
mensuplarinin e-muhasebe hakkindaki goriisleri arastirilmistir. Literatiirden yararlanilarak
gelistirilen ve iki boliim ile 29 sorudan olusan anket formu, yliz yiize goriisme yontemiyle
104 muhasebe meslek mensubuna uygulanmistir. Aragtirma sonucunda, muhasebe meslek
mensuplarinin dijital doniisiim siirecine olumlu yaklastiklari ve e-doniisiim ile muhasebe
uygulamalari arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir iliski bulundugu belirlenmistir.
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Oztiirk ve Carik¢1 (2019) tarafindan yiiriitiilen bir diger ¢alismada, muhasebe
egitiminde yer alan bireylerin e-muhasebeye iligskin yeterliliklerinin degerlendirilmesi ve bu
baglamda e-muhasebenin gelecegi iizerine algilarinin Ol¢lilmesi amaglanmistir. Calisma,
Akdeniz Universitesi, Pamukkale Universitesi, Mehmet Akif Ersoy Universitesi, Siileyman
Demirel Universitesi ve Isparta Uygulamali Bilimler Universitesi gibi gesitli iiniversitelerin
yani sira meslek liselerinde 6grenim goren toplam 1.133 lise, 6n lisans, lisans ve lisansiisti
diizeydeki 6grenciye uygulanan anket araciligiyla gergeklestirilmistir. Toplanan veriler,
SPSS ve AMOS paket programlar1 kullanilarak analiz edilmis; sonuglar, 6grencilerin e-
muhasebe baglaminda egitim yeterliligi, e-muhasebeye hazirlik diizeyleri ve gelecege iliskin
algilarii igeren ii¢ boyutlu bir yap1 ortaya koymustur. Calisma, muhasebe 0grencilerinin
dijital muhasebe siirecleri hakkinda daha fazla bilgilendirilmesi ve yonlendirilmesinin,
onlarin e-muhasebeye dair mesleki perspektiflerini olumlu yonde etkileyebilecegini
gostermektedir.

Citak ve Baskan (2020) tarafindan Kirikkale Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odasr’na kayith 51 muhasebe meslek mensubu ile yapilan c¢alismada ise, elektronik
muhasebe uygulamalarinin muhasebe meslek etigi iizerindeki etkileri incelenmistir. Anket
yontemiyle gerceklestirilen arastirma, e-doniisiim uygulamalarinin mesleki etik davranislari
etkiledigini, 6zellikle mesleki 6zenin artmasina katki sundugunu ortaya koymustur. Bununla
birlikte, ¢alisanlarin teknik altyapi eksiklikleri ve dijital uygulamalara dair yeterli egitim
verilmemesi gibi unsurlarin meslek etigi anlayisini olumsuz yonde etkiledigi tespit
edilmistir. Ancak arastirma kapsaminda, muhasebe meslek mensuplarinin demografik
ozellikleri ile e-doniistimiin meslek etigine etkisi arasinda istatistiksel olarak anlaml1 bir fark
bulunmamustir.

4. Sonuc¢

Muhasebe alaninda dijital doniisiim, teknolojinin sundugu olanaklar sayesinde is
slireglerinin yeniden tanimlanmasina yol agmistir. E-fatura, e-defter, e-tebligat, e-denetim,
e-beyanname gibi uygulamalar, muhasebe meslegini sadece kayit tutma faaliyeti olmaktan
cikararak, daha seffaf, daha denetlenebilir, daha teknolojik ve daha dinamik bir yapiya
dontistiirmiistiir. Ancak bu dijital doniisiim, uygulama siirecinde ¢esitli zorluklar1 da
beraberinde getirmistir. Ozellikle teknolojik altyap: yetersizligi, nitelikli personel eksikligi,
yazilim entegrasyon maliyetleri, egitim yetersizlikleri ve bu durumlara bagli olarak olusan
sistemsel aksakliklar, e-doniistimiin etkinligini sinirlayan temel engeller arasinda yer
almaktadir.

Yapilan literatiir taramalar1 ve saha arastirmalari, e-muhasebe uygulamalarinin
potansiyelinden tam anlamiyla yararlanilabilmesi i¢in stratejik planlamaya, kapsamli egitim
programlarina ve gii¢lii bir yasal zemine ihtiya¢ duyuldugunu gostermektedir. Muhasebe
meslek mensuplarinin bu yeni diizene uyum saglayabilmeleri, ancak sistematik destek,
kullanic1 dostu teknolojik ¢oziimler ve siirekli glincellenen mevzuatla miimkiin olacaktir.
Arastirma sonucunda, e-doniisiim silireci muhasebe uygulamalarinda koklii bir paradigma
degisimini beraberinde getirmis olup, muhasebecinin gdrevlerini daha genis bir yelpazeye
tasimistir. Gegmise doniik kayit tutan ayn1 zamanda veri giren muhasebeci, bu gelismelerle
birlikte verileri yorumlamaya ve strateji gelistirmeye baslamis, is alanin1 daha kapsamli hale
getirmistir. Bu paradigma degisiminin strdiiriilebilirligi; kurumsal, teknik ve bireysel
diizeyde yapilacak biitiinciil yaklagimlara baglidir. Bireysel diizeyde muhasebecinin bu
degisimi bir firsat olarak gérmesi, kurumsal diizeyde firmalarin kaynak ayirmalari, teknik



diizeyde erisilebilir ve kullanigli altyapilarin sunulmasi ve bunlarin birlikte gelistirilmesi
stirdiiriilebilirligin saglanmasinda etkin rol oynayacaktir.

Yazar Beyam

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu caligma bilimsel aragtirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak
yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

Etik Kurul Onay:i: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onay1
gerektirmemektedir.

Yazar Katkilari: Yazarlar ¢caligmaya esit oranda katki saglamistir.

Cikar Catismasi: Yazar acisindan ya da liglincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar gatigmasi
bulunmamaktadir.
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Giris

Muhasebe sisteminin ii¢ dnemli ayag1 olan finansal muhasebe, maliyet muhasebesi ve
yonetim muhasebesinin ana amaci yoneticilerin kullanabilecegi dogru zamanda, uygun ve
faydali bilgiler ortaya koymaktir. Finansal muhasebe ile finansal bilgi kullanicilari igletmenin
bilanco kalemleri hakkinda bilgi edinirken, maliyet muhasebesi ile {liretim ve satisi
gerceklestirilen mal ve hizmetlere iliskin maliyet Ogelerinin belirlenmesi, 6lgiilmesi,
raporlanmast ve analizi yapilmaktadir. Yonetim muhasebesi ise; yonetim kademesinin
planlama ve kontrol asamalarinda kullanacag verileri sunmaktadir.

Her gegen giin yenisi eklenen teknolojik gelismeler ile maliyet avantaji saglanmasi,
kalite diizeyinin ylikselmesi, miisterilerin kaliteli satig sonrasi hizmete ulagmalarini saglamistir.
Yasanan teknolojik gelismeler ve artan rekabet ortamai ile birlikte bu durum isletmeleri maliyet
yonetimi olgusuna daha fazla yoneltmistir.

Kiiresellesme, ekonomik sinirlarin genislemesi, Endiistri 4.0 teknolojilerinin her alanda
kullanilmaya baslamasiyla isletmeler arasindaki rekabet artmistir. Bilgi teknolojilerinde
yasanan bu gelismeler ve isletmeler arasindaki rekabet miisteri egilimlerinde degismeye,
miisteri istek ve beklentilerinin farklilasmasina yol agmistir. Yogun rekabet ortaminda
stirekliligini saglamak isteyen isletmelere geleneksel maliyet yontemlerinin sundugu verilerin
yetersiz kalmasiyla isletmeler cagdas maliyet yontemleri konusunda bir arayisa yonelmislerdir.
Isletmelerin kullandig1 cagdas maliyet yontemleri; Faaliyet Tabanli Maliyetleme, Zamana
Dayal1 Faaliyet Tabanli Maliyetleme, Esnek Standart Maliyetleme, Hedef Maliyetleme, Tam
Zamaninda Uretim’e Gore Maliyetleme, Kaizen Maliyetleme, Kalite Maliyetleri Ydntemi,
Uriin Yasam Siirecine Dayali Maliyetleme, Ekonomik Katma Deger Muhasebesi, Cevre
Mubhasebesi, Yalin Muhasebe, Kaynak Tiiketim Muhasebesi, Lojistik Maliyetleri Y 6ntemi,
Deger Zinciri Analizi, Stratejik Konum Analizi, Maliyet Etkenleri Analizi, Deger Miihendisligi
olarak siralanmaktadir (Kaplan & Cooper, 1998: 122)

Bu c¢aligmada Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde farkli sektorlerde faaliyet gosteren
isletmelerin ¢agdas maliyet sistemleri hakkinda farkindalik diizeylerinin ve kullanim
durumlarinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Oncelikle ¢agdas maliyet yontemleri konusunda
kavramsal ve uygulamali olarak yapilan ¢aligmalar literatiir agisindan incelenmistir. Daha sonra
cagdas maliyet yontemleri konusunda bilgi verilerek avantaj ve dezavantajlar1 anlatilmistir.
Manisa Organize Sanayi Bolgesi’'nde arastirma kapsamina giren isletmelerde ozellikle 6ne
cikan U¢ sektor tizerinde durulmustur. Bu sektorler; Elektrikli Techizat, Fabrikasyon Metal
Uriinleri ve Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalatidir. Sonug ve degerlendirmeler kisminda
yapilan ¢alisma kapsamli olarak degerlendirilerek onerilerde bulunulmustur.

1. Kavramsal Cerceve

Calismanin bu kisminda Cagdas Maliyet Yontemleri ile ilgili literatiirde yapilan
kavramsal ve uygulamali caligmalara yer verilmektedir. Ayn1 zamanda Cagdas Maliyet
Yontemleri kavramsal olarak a¢iklanmaktadir.

1.1. Cagdas Maliyet Yontemleri ve Uygulamalar ile Ilgili Yapilan Calismalar

Kiiresel rekabetin artmasi, Endiistri 4.0 teknolojilerinin gelismesi ile birlikte isletmeler
miisteri talep ve beklentilerini karsilamak ve maliyetlerini olabildigince diisiirmek i¢in ciddi
Ar-Ge galigmalar yiiriitmeye baslamistir. Gliniimiiz diinyasinda geleneksel maliyet yontemleri
isletmelerin  beklentilerini  karsilamakta yetersiz kalmaktadir. Bu geleneksel maliyet
yontemlerinin kullanimina son verilecegi anlamina gelmemektedir. Geleneksel maliyet
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yontemlerinin yetersiz kaldig1 noktalarda cagdas maliyet sistemlerinin bu eksigi kapatmasi
gerektigi anlamina gelmektedir.

Uzun yillardir hem tilkemiz de hem de diinya da ¢agdas maliyet yontemleri ile ilgili
kavramsal ve uygulamali ¢aligmalar yiiriitiilmektedir. Asagida cagdas maliyet yontemleri
hakkinda kavramsal acidan ve uygulamali olarak yapilan incelemeleri i¢ceren ¢alismalara yer
verilmektedir.

1.1.1. Cagdas Maliyet Yontemleri ile flgili Yapilan Kavramsal Calismalarin
Degerlendirilmesi

Maliyet muhasebesi alaninda yapilan giincel ¢aligmalar, isletmelerin faaliyetlerini daha
saglikli analiz edebilmesi i¢in geleneksel yontemlerin Otesine gecilmesi gerektigini ortaya
koymaktadir. Bu baglamda, faaliyet tabanli maliyetleme yontemi konusunda énemli bir ¢aligma
olarak kabul edilen Kaplan ve Cooper (1998), siirece dayali maliyet dagitiminin yonetimsel
karar alma stireclerine katkilarini tartismaktadir. Kaplan ve Cooper, Faaliyet Tabanli
Maliyetleme'nin isletme kaynaklarinin faaliyetler iizerinden {iriin ve hizmetlere daha dogru
yansitilmasini sagladigini belirtmektedir.

Faaliyet Tabanli Maliyetleme yaklagiminin farkli bir bicimi olan Zamana Dayali
Faaliyet Tabanli Maliyetleme modeli ise Kaplan ve Anderson (2004) tarafindan gelistirilmistir.
Bu modelde zaman birimi esas alinarak siireclerde harcanan kaynaklar daha esnek ve pratik
bicimde dl¢iilmektedir, bu sekilde 6zellikle karmasik yapidaki isletmelerde uygulama kolayligi
saglanmaktadir.

Giirdal (2007b) ise ¢alismasinda Japon yonetim anlayisina dayali cagdas maliyet sistemlerini
degerlendirmistir. Siirekli gelisim odakli yaklagimlarin ve ¢alisan katiliminin, maliyet kontrolii
ve verimlilik tizerindeki etkileri arastirilmis; yalin {iretimle uyumlu maliyetleme sistemlerinin
one ciktig1 vurgulamastir.

Yalin iiretimi benimseyen isletmelerde kullanilan maliyet sistemlerini inceleyen bir
diger calisma ise Aktas ve Kargin’a (2011c) aittir. Bu calismada, klasik muhasebe
uygulamalarinin yalin tiretim felsefesi ile celigsebilecegi, dolayisiyla yalin maliyetleme gibi
cagdas sistemlerin daha uygun sonuglar verecegi ifade edilmektedir. Bu yaklagimlarin,
yOneticilere stratejik kararlar alirken daha islevsel bilgiler sundugu ileri siirtilmektedir.

Aktas (2013) tarafindan Kaynak Tiiketim Muhasebesi yoOnteminin teorik yapisi
incelenerek avantajlar1 analiz edilmistir. Kavramsal bir ¢alisma hazirlanarak karsilastirilmali
bir analiz yapilmigtir. Kaynak Tiiketim Muhasebesi yontemi, Faaliyet Tabanli Maliyetleme
yontemi ve Alman Maliyet yontemlerinin esnekligi ve kaynak bazli veri saglamasiyla karmagik
yapiya sahip isletmelerde avantaj sagladigi tespit edilmistir.

Horngren, C. T., Datar, S. M., & Rajan, M. V. (2014)’te ise Cagdas Maliyet
yontemlerinin Muhasebe Karar Destek yontemlerindeki yeri ve Onemi agiklanmustir.
Kavramsal ve analitik bir ¢alisma yapilmistir. Literatiir taramasi yapilarak sistem
karsilastirmalart yapilmistir. Cagdas Maliyet yontemlerinin karar almayr kolaylastirdigi,
kaliteyi artirdigi, en giincel ve dogru maliyet verileri sundugu tespit edilmistir.

Genel olarak degerlendirildiginde literatiirde yer alan bu calismalar, ¢cagdas maliyet
yontemlerinin; kaynak kullanimini daha net 6l¢me, siirecleri analiz etme kabiliyetini artirma ve
isletme i¢i etkinligi destekleme acgisindan 6nemli avantajlar sagladigini gostermektedir. Ayrica
bu yontemlerin, modern {iretim ve yonetim sistemleriyle olan uyumu, onlarin isletmeler
tarafindan tercih edilmesini de agiklamaktadir.
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1.1.2. Cagdas Maliyet Yontemleri Ile lgili Yapilan Uygulama ve Analiz Calismalarinin
Degerlendirilmesi

Ellram (2000) ¢alismasinda, tedarik ve satin alma siire¢lerinde Hedef Maliyetleme
yonteminin igletmeler i¢in nasil islevsel katkilar sagladigini incelemistir. Bu ¢alismada, vaka
calismalari aracili@iyla isletme verileri tizerinde derinlemesine analiz yapilmis ve tedarik zinciri
biitiinlesmesinin maliyetleri diisiirme potansiyeline dikkat ¢ekilmistir. Ayrica, is birligi odakli
yontemlerin stratejik onemi vurgulanmistir.

Ittner ve Larcker (2001) ise Stratejik Maliyetleme yoOntemlerinin genel isletme
performansi iizerindeki etkilerini finansal veriler 1s181nda degerlendirmistir. Faaliyet Tabanli
Maliyetleme gibi cagdas yontemlerin rekabet¢i avantaj saglamada Onemli rol oynadigi
sonucuna ulagsmistir. Ellram’in tedarik zinciri ve satin alma perspektifiyle uyumlu olarak, Ittner
ve Larcker’mn bulgular stratejik maliyet yonetimi uygulamalarmin sirket basarisini
destekledigini gostermektedir.

Son olarak, Kwah (2004) arastirmasinda Hedef Maliyetleme yonteminin Isveg’teki
uygulama diizeyini sorgulamistir. Nitel arastirma teknikleriyle desteklenen bu ¢alisma,
yontemin bazi sektorlerde giiclii bir sekilde benimsendigini, bazi sektorlerde ise heniiz
yayginlik kazanmadigini ortaya koymustur. Bu durum, Ellram’1n tedarik zinciri perspektifi ve
Ittner & Larcker’in performans analiziyle birleserek, sektorel farkliliklarin maliyet yonetimi
yaklagimlarina nasil yansidigin1 gostermektedir.

Sonug olarak, bu {i¢ ¢alisma birlikte ele alindiginda, Hedef Maliyetleme ve Stratejik
Maliyetleme yoOntemlerinin isletme performansi, tedarik zinciri biitiinlesmesi ve sektorel
farkliliklara uyarlanabilirligi agisindan giiglii bir sinerji olusturdugu tespit edilmistir. Cagdas
maliyet yonetimi yaklasimlari, is birligi kiiltiirii ve stratejik bakis acilariyla birlestirildiginde,
isletmeler i¢in siirdiiriilebilir rekabet avantaj1 yaratma potansiyelini artirmaktadir.

1.2. Cagdas Maliyet Yontemleri

(Cagdas maliyet yonetim teknikleri; kiiresellesme, bilgi teknolojilerindeki gelismeler
sonucu rekabetin artmasiyla birlikte ortaya ¢ikarak, isletmeler arasinda hizla yayginlasan
yontem ve teknikler olarak ifade edilmektedir. Bu teknikler ile miisteri istek ve beklentilerine
gore hazirlanan mamul ve hizmetlerin maliyetleri hazirlik asamasindan itibaren
hesaplanabilmektedir. Bununla birlikte satis sonrasi destek hizmeti sunularak dogru
hesaplamalar yapilarak kiiresel piyasalarda rekabet ortaminda siirdiiriilebilirlik saglanmaktadir.
Isletmelerin siirekliliklerini saglayabilmek, cagin gereklerine uygun miisteri beklentilerini
karsilayabilmek, rekabet ortaminda pazar paylarini genisletebilmek icin cagdas maliyet
yonetim tekniklerini tercih ettikleri goriilmektedir (Okutmus, vd., 2014: 51-57).

Kiiresel rekabet ortaminin miisteri beklentilerine odaklanmasiyla isletmeler {iretim
hatlarin1 yenilemekte ve maliyet tekniklerini bu yonde giincellemektedir. Kisaca ¢cagdas maliyet
tekniklerinin neler olduguna bakmak yararli olabilir.

1.2.1. Faaliyete Tabanh Maliyetleme

Faaliyete dayali maliyetleme (ABC) yontemi, kaynak tiiketimini Once faaliyet
diizeyinde goriiniir kilar; benzer nitelikteki islemler “faaliyet havuzlarinda” toplanir ve bu
havuzlar, her faaliyetin gergekten tetiklendigi maliyet siiriiciilerine (6r. siparis sayis1, kurulum
sayisi, kalite kontrol saatleri) gore iiriin, hizmet ya da miisterilere dagitilir. Boylece giderler
yalnizca liretim hacmine gore degil, karmasiklik, ¢esitlilik ve islem yogunlugu gibi faktorlere
gore yiiklenir. Ozellikle dolayli giderlerin yiiksek, {iriin-hat ¢esitliliginin fazla ve siireglerin ¢ok
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asamali oldugu ortamlarda, ABC; yiiksek hacimli basit iiriinlerin diisiik hacimli karmasik
tirtinleri “slibvanse etmesi” bi¢cimindeki ¢apraz siibvansiyonu azaltir, birim maliyetleri daha
gercekei gosterir ve hatali fiyatlama riskini diisiiriir (Kaplan & Cooper, 1998: 87).

1.2.2. Hedef Maliyetleme Yaklasim

Hedef maliyetleme, pazarin odeyebilecegi tahmini satis fiyatindan planlanan kéar
paymin disilmesiyle “izin verilebilir maliyet”in (allowable cost) belirlenmesini ve tasarim-
tiretim kararlarinin bu siir ig¢inde disiplinle yiiriitiilmesini amaglayan, “fiyata gore maliyet”
yaklasimidir. Siire¢, miisteri gereksinimlerinin, kalite islev yayilimi, deger miihendisligi ve
tasarim-maliyeti (design-to-cost) teknikleriyle desteklenen c¢apraz fonksiyonlu ekiplerce
yonetilir; parcalarin standardizasyonu, tedarik¢i erken katilimi, modiiler tasarim ve siireg
yalinlagtirma gibi araglarla maliyet unsurlar1 daha iiriin pazara ¢ikmadan diistiriiliir. Boylece
yanlis fiyatlandirma ve ge¢ miidahale kaynakli maliyet sismeleri 6nlenirken, yasam dongiisii
maliyetleri (bakim, garanti, geri doniisiim vb.) de ilk tasarim kararlarina entegre edilir. Yontem,
yogun rekabet ve kisa iirlin yasam siiresinin oldugu pazarlarda fiyat baskisina uyum saglamada
etkilidir; ancak gercekei pazar fiyati ve kar hedefi koymak, kalite/islevsellikten 6diin vermeden
maliyetleri yeniden dengelemek ve siirekli izleme-geri besleme dongiisii kurmak kritik basari
kosullaridir. Uygulamada hedef maliyetin asildigi durumlarda, kademeli revizyonlar ve Kaizen
maliyetleme ile siirekli kiigiik iyilestirmeler devreye alinir (Drury, 2018: 432).

1.2.3. Uriin Yasam Siirecine Dayali Maliyetleme

Yasam boyu maliyetleme (Life-Cycle Costing), bir {irliniin yalnizca iiretim sathasini
degil; fikir ve konsept tasarimindan miihendislik dogrulamaya, tedarik ve iiretime, satis-
dagitim, kullanim/bakim-onarim, garanti, yenileme/iyilestirme ve Omrii sonunda geri
kazanim/bertarafa kadar tiim asamalardaki nakit c¢ikislarin1 kapsayan biitiinciil bir maliyet
cercevesidir. Bu yaklagimda ilk tasarim kararlarinin toplam sahip olma maliyeti {izerindeki
kaldirag etkisi goriiniir kilinir; fonksiyonlar arasi ekipler (tasarim, tiretim, kalite, tedarik, servis)
hedeflenen islev/kaliteyi koruyarak maliyet siiriiciilerini erken evrede optimize eder. Iskonto
oran1 kullanilarak donemsel giderler bugiinkii degere indirgenir; boylece alternatif
teknoloji/tasarim secenekleri karsilastirilabilir, bakim dongiileri ve ariza riskleri senaryo ve
duyarlilik analizleriyle yonetilebilir. Sonugta yonetim, yalnizca donemsel maliyetleri degil,
yasam dongiisii boyunca ortaya ¢ikacak toplam maliyet profilini gorerek fiyatlandirma, garanti
politikasi, servis sozlesmeleri ve iiriin mimarisi kararlarini1 daha rasyonel bigimde alir; {iretim
odakl dar bakistan ¢ikip stratejik bir maliyet planlamasi diizeyine tasinir (Horngren, Datar &
Rajan, 2014: 295).

1.2.4. Kaizen Maliyetleme

Kaizen maliyetleme, kokenini Japon “siirekli iyilestirme” anlayisindan alan ve Planla-
Uygula-Kontrol Et-Onlem Al (PDCA) dongiisiiyle isletilen bir maliyet yonetimi yaklagimidir.
Temel fikir, tirlin tasariminin biiylik 6l¢lide sabitlendigi iiretim agamasinda, ¢ok sayida kiigiik
ama sistematik iyilestirmeyle birim maliyeti adim adim asagi ¢ekmektir. Bu amagcla stiregler
standartlastirilir, deger akisi iizerindeki israf tiirleri (bekleme, tasima, stok, asir1 islem vb.)
gorliniir kilinir, atolye gozlemleri, oneri sistemleri, kalite ¢cemberleri, ayar-degisim siirelerinin
kisaltilmas1 (SMED), c¢evrim siiresi ve takt zamani dengelemesi gibi araglar devreye alinir.
Kaizen maliyetleme, “piyasanin dikte ettigi satis fiyat1 {izerinden izin verilebilir maliyeti
hesaplayip tasarim evresinde maliyeti diigiiren” hedef maliyetlemenin dogal tamamlayicisidir;
hedef maliyetleme “fiyata gére maliyet” yaklasimini tasarim sathasinda, Kaizen ise iiretim
sathasinda siirdiiriir. Uygulamada aylik/ceyreklik Kaizen hedefleri tanimlanir, sapmalar
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varyans analizleriyle izlenir, ekip bazli kazanimlar kalic1 standart iglere dontistiiriiliir. Maliyet
liderligi hedefleyen firmalar i¢in giiglii bir kaldirag saglasa da basarisi; ¢apraz fonksiyonlu
katilim, disiplinli él¢iimleme, tedarik¢iyle esgiidiim ve kalite/teslimat performansindan taviz
verilmemesine baghdir (Yiiksel, 2011: 4).

1.2.5. Yalin Muhasebe

Yalin muhasebe kapsaminda sik¢a “geri yansitmali maliyetleme” (backflush) diye
anilan bu yaklasim, islem kayitlarini {iretim hattinin sonuna (6rnegin tamamlanan iirlin ya da
satis anina) kadar erteleyerek muhasebe siirecini bilerek sadelestirir. Malzeme ve iscilik gibi
girdiler siirecin baginda ayrintili olarak her istasyona tek tek yliklenmez; bunun yerine dénem
sonunda belirlenen tetik noktalarinda (tamamlama/satig) standart veya 6nceden belirlenmis
oranlarla otomatik dagitim yapilir. Bu yap1, kanban/JIT ile diisiik stok ve asgari yart mamul
tagiyan yalin iiretim ortamlarinda belge ve fis trafigini ciddi bi¢imde azaltir; deger akisi
temelinde maliyet izleme ve “kutu skorlar1” gibi yalin performans tablolariyla birlikte karar
vermeyi hizlandirir. Ancak izlenebilirligin sinirli olmasi, uzun c¢evrim siireli/karmasik
tiriinlerde maliyet sapmalarinin ge¢ fark edilmesi ve finansal raporlama (TMS/IFRS) i¢in ek
mutabakat gereksinimi gibi riskler dogurur. Bu nedenle dogru ve giincel iiriin agaglart, istikrarh
stirecler, diisiik fire oran1 ve diizenli donem sonu diizeltmeleri kritik basar1 kosullaridir (Drury,
2018: 506).

1.2.6. Tam Zamaninda Uretime Gore Maliyetleme

Tam zamaninda maliyetleme yontemini anlayabilmek i¢in 6ncelikle tam zamanli iiretim
yontemini agiklamak daha dogru olacaktir. Just In Time- JIT olarak ifade edilen tam zamaninda
tiretim sistemi tiretim siirecinde gereksiz harcamalarin ve mamule deger katmayan faaliyetlerin
ortadan kaldirilmasini ile maliyetlerin en aza indirilmesini amaglamaktadir. Tam zamaninda
tiretim yontemi siirekli gelisimi hedefleyen ve miisteri tatminini en yiiksek diizeye ¢ekmeyi
hedefleyen bir iiretim ¢esididir (Giirdal, 2007:147). Tam zamanli1 maliyetlemede sifira yakin
stok bulundurma anlayisi hakim oldugu i¢in mamul iiretim asamasinda katlanilan biitiin tiretim
giderleri direkt olarak satilan malin maliyetine eklenmektedir (Basik, 2012: 357).

1.2.7. Esnek Standart Maliyetleme

Uretim hacmindeki degisimlere duyarl olarak gelistirilen esnek standart maliyetleme
yontemi, farkli tiretim seviyeleri i¢cin 6zel maliyet standartlarinin olusturulmasini esas
almaktadir (Horngren, vd. 2014: 254-260). Klasik sabit standart maliyetleme yaklasimlarindan
ayrilan bu yontem, degisken iiretim miktarlarina gore uyarlanan maliyet tahminleriyle daha
esnek bir yap1 sunar. Bu yap1 sayesinde isletmeler, gerceklesen iiretim diizeylerine paralel
maliyet kontrolli yaparak daha saglikli analizler gergeklestirme olanagi bulmaktadir (Drury,
2018: 476-480).

1.2.8. Kalite Maliyetleri Yontemi

Kalite maliyetleri yaklagimi, isletmelerin {iriin veya hizmet kalitesini giivence altina
alma siirecinde karsilastiklar1 maliyet unsurlarini sistemli bicimde belirlemeyi ve analiz etmeyi
amaclamaktadir. Bu yaklasim, kaliteyle ilgili maliyetleri dort temel baslik altinda ele alir:
kaliteyi artirmak icin yapilan Onleyici harcamalar, kaliteyi 6lgmeye ve izlemeye yonelik
degerlendirme giderleri, tiretim sirasinda ortaya ¢ikan hatalardan kaynakli i¢ hata maliyetleri
ve Uriiniin miisteriye ulagmasindan sonra tespit edilen sorunlarin neden oldugu dis hata
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maliyetleridir. Bu sistem sayesinde firmalar, kaliteye dair stratejik kararlarini daha verimli hale
getirerek maliyetleri kontrol altinda tutabilmektedir (Juran & Godfrey, 1999: 4.3-4.12;
Horngren, vd., 2014: 678-682).

1.2.9. Zamana Dayali Faaliyet Tabanh Maliyetleme

Zamana dayali faaliyet tabanli maliyetleme (Time-Driven Activity-Based Costing),
isletmelerin maliyetlerini daha dogru sekilde hesaplamalarina olanak taniyan zaman temelli bir
maliyetleme yontemi olarak ifade edilmektedir. Bu yaklasim, her bir faaliyetin
gergeklestirilmesi i¢in harcanan siirenin belirlenmesi ve birim zaman bagina olusan maliyetin
hesaplanmas1 esasina dayanmaktadir. Zaman denklemleri kullanilarak her islemin ortalama
siiresi tahmin edilerek boylece faaliyet maliyetleri, gerg¢ek¢i ve esnek bir sekilde
dagitilmaktadir. Bu yontem, karmasik siire¢lerin daha sade bir bigimde modellenmesini
saglamaktadir. Ayrica yonetimsel kararlarin daha verimli alinmasina yardimci olmaktadir
(Kaplan & Anderson, 2004: 132-135).

1.2.10. Deger Miihendisligi

Deger miihendisligi sadece bir maliyet diisiirme teknigi degildir; aym1 zamanda
mamullere yeni ozellikler katan ve miigteri memnuniyetinin artirtlmasini saglayan bir maliyet
sistemi olarak ifade edilmektedir (Acar, 2005: 82). Deger miihendisligi mamul maliyetini
gereksiz olarak artiran 6zelliklerin ortadan kaldirilmasinin yani sira ayni zamanda hedeflenen
maliyetin saptanmasini kolaylastiran bir sistem olarak betimlenebilmektedir (Gtirdal, 2007:
102).

1.2.11. Kalite Maliyetleme

Kalite maliyetleme sistemini anlayabilmek ic¢in ilk olarak Toplam Kalite Y o6netimi
kavramin1 anlamak daha anlamli olacaktir. Toplam Kalite Yonetimi Kaizen yaklagiminda
oldugu gibi isletme igerisindeki bdliimlerin ve faaliyetlerin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
gerektigini savunmaktadir (Yazici, 2008: 83). Toplam kalite kontroliiniin saglanmasi ile birlikte
ortaya ¢ikan kalite maliyetleme kavrami hatalarin en aza indirilmesi asamasinda, planli yapilan
kalite kontrollerinde, mamul {iretilirken veya miisteriye tesliminden sonra olusan hatalarin
ortaya ¢ikardigi maliyetler olarak ifade edilmektedir (Acar, 2005: 86-87).

1.2.12. Cevre Muhasebesi

Muhasebenin sosyal sorumluluk kavrami, isletme faaliyetlerinin sebep olabilecegi
fiziksel ve finansal olarak ¢evrede olusan etkilerinin belirlenmesi ve muhasebe agisindan ifade
edilebilir olmasi ihtiyact nedeniyle ¢cevre muhasebesi kavrami ortaya ¢ikmistir (Haftaci ve
Soylu, 2007: 103). Cevre muhasebesi ile literatiirde yapilan tanimlarin ortak noktasi; ¢evreyle
iliskili olan finansal nitelikteki olaylarin muhasebelestirilmesi olarak ifade edilmektedir
(Haftaci ve Soylu, 2007: 115).

1.2.13. Kaynak Tiiketim Muhasebesi ve Alman Maliyet Muhasebesi

Kaynak tiiketim muhasebesinin temellerinin atilmasinda énemli bir rolii olan alman
maliyet muhasebesi marjinal planlanmis maliyet muhasebesi olarakta adlandirilmaktadir
(Krumwiede ve Suessmair, 2008:1°den aktaran Aktas, 2013: 61). Kaynak tiiketim
muhasebesinde kaynak havuzlarinda toplanan kaynaklar birincil ve ikincil olarak ayrilarak daha
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sonra bu iki gruba ait maliyetler sabit ve oransal maliyetler olarak ayristirilarak kayit
edilmektedir (Aktas, 2013: 73). Kaynak tiilketim muhasebesinde maliyetlerin kaynak kullanim
oranina gore belirlenmesi 6nem tasimaktadir (Grasso, 2007: 1988’den aktaran Aktas, 2013a:
60).

1.2.14. Deger Zinciri Analizi

Deger zinciri analizi rekabet iistiinliigii saglamanin gegirdigi stiregleri incelerken ayni
zamanda isletmelerin yetkinlik alanlarini tanimlama da 6nemli bir rol oynamaktadir (Eraslan
vd., 2008: 309). Deger zinciri analizinde; tedarikgiler, miisteriler ve firma i¢inde deger zinciri
baglantilarinin kurulmasi ve dogru bir sekilde sonuglandirilmasi isletme agisindan ciddi
avantajlar saglamaktadir (Acar, 2005: 99).

1.2.15. Stratejik Konum Analizi

Stratejik konum analizi, isletmenin rekabet sahasinda “maliyet liderligi” mi yoksa
“farklilastirma” mu izleyecegini netlestirerek, bu tercihle uyumlu maliyet yaklasimi setinin
secilmesine kilavuzluk eder. Farklilastirma stratejisinde triin/servis ¢esitliligi ve siireg
karmagiklig1 arttig1 i¢in Faaliyet Tabanli Maliyetleme, miisteri ve kanal karliligini ayrintili
gormeye; Hedef Maliyetleme ve Deger Miihendisligi, pazardaki deger Onerisini korurken
tasarim kararlarin1 “izin verilebilir maliyet” bandina ¢ekmeye; Yasam Boyu Maliyetleme ise
garanti, servis ve geri kazanim dahil toplam sahip olma maliyetini yonetmeye hizmet eder.
Maliyet liderliginde ise yalin iiretimle uyumlu yalin/geri yansitmali muhasebe, Kaizen
maliyetleme ve standart maliyet—varyans disiplinleri, atig1 azaltip ¢evrimi hizlandirarak birim
maliyeti silirekli asagi iter; kalite maliyetleri cercevesi de Onleme ve degerlendirme
yatirimlarmin toplam maliyeti nasil disiirdiiginii goriiniir kilar. Stratejik konum analizi bu
eslestirmeyi yalniz yontem se¢imiyle sinirlamaz; deger zinciri boyunca maliyet etkenlerini
(0lgek, kapsam, 6grenme, teknoloji, kapasite kullanimi vb.) teshis edip kritik faaliyetlere
kaynak tahsisini, metrikleri ve biitge disiplinini ayni eksende hizalar. Boylelikle “secilen
rekabet stratejisi, uygun maliyetleme mimarisi”’ uyumu kurumsallasir ve siirdiiriilebilir tistiinliik
icin periyodik gozden gegirme dongiileri (hedef, performans, sapma analizi) devreye alinir
(Yazic, 2008: 39; Giirdal, 2007: 35).

1.2.16. Maliyet Etkenleri Analizi

Maliyet etkenleri analizi, “maliyet ne kadar?” sorusundan Once “maliyet neden
olusuyor?” sorusunu merkeze alir; boylece maliyetleri yalnizca liretim hacminin mekanik bir
tiirevi gibi gormek yerine, ¢coklu ve birbirine bagl belirleyicilerin sonucu olarak ele alir. Analiz
kapsaminda yapisal (6lgek ve kapsam ekonomileri, teknoloji se¢imi, tirlin/hat ¢esitliligi, siire¢
ve tesis tasarimi) ile yiirtitimsel (kapasite kullanimi, parti bliylikliigii, hazirlik/ayar stireleri,
kalite diizeyi, fire ve yeniden isleme, tedarik¢i performansi, isgiicii yetkinligi) etkenler
ayristirilir; gerekli durumlarda faaliyet hiyerarsisi (birim, parti—iiriin siirdiirticii, tesis siirdiiriicii)
ve uygun maliyet siiriiciileri tanimlanir. Uygulamada siire¢ haritalama/deger akis1 analizi,
zaman etiitleri, duyarlilik—senaryo ¢alismalar1 ve ¢cok degiskenli istatistik (6rnegin; regresyon)
gibi tekniklerle etken—maliyet iligkisi sayisallastirilir; boylece fiyatlandirma, iiriin karmasi, dis
kaynak/otomasyon kararlari, hedef maliyetleme ve Kaizen oncelikleri veriye dayali olarak
belirlenir. Ancak gegici korelasyonlar: nedensellik sanma, siiriiciilerin birbiriyle etkilesimi
(coklu baglant1) ve veri kalitesi gibi riskler dikkatle yonetilmelidir; diizenli geri besleme ve
stiriicli setinin donemsel giincellenmesi analizin dogrulugunu korur (Giirdal, 2007: 35).
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1.2.17. Ekonomik Katma Deger Muhasebesi

Ekonomik katma deger sonuclar1 6lgmeye yarayan bir ara¢ olarak ifade edilmektedir.
Ekonomik katma deger bir strateji degil, isletme olusan degeri 6lgmek amaciyla kullanilan bir
yontemdir (Shinder & McDowell, 1999: 4). EKD = Vergi Sonras1 Faaliyet Kar1 — (Agirliklh
Ortalama Sermaye Maliyeti x Toplam Sermaye) formiiliiyle hesaplanmaktadir (Gékgen, 2004:
108-109). Ekonomik katma deger isletmelerin sermayeleri {izerinden sagladiklar1 kazang ile
sermaye maliyeti arasindaki farki etiit etmektedir (Lawrie, 2001: 1).

1.3. Cagdas (Giincel) Maliyet Yonteminin Ozellikleri

Gilinlimiiz rekabet kosullarinda maliyet yaklagimlarindan yalnizca hesaplama dogrulugu
degil; strateji, kalite ve silireg esnekligiyle uyumlu, karar destek giicli yiiksek bir yonetim
mimarisi sunmalar1 beklenmektedir. Bu ¢er¢evede, Giirdal’in vurguladigi {izere cagdas maliyet
yonetim teknikleri agagidaki temel nitelikleri tastmalidir

- Cagdas maliyet yonetim tekniklerinin tasimasi gereken Ozellikler asagidaki gibi
belirtilebilmektedir (Giirdal, 2007: 16-17):

- Cagdas maliyet yonetim teknikleri isletmede uygulanan diger yontemler ile uyumlu bir
sekilde ¢alisabilmektedir,

- Mamul yasam donemi maliyetleri odak olarak belirlenerek mamul maliyetlerinin
gercegi yansitmasi beklenmektedir,

- Kaliteli ve disiik kaliteli maliyetlerin de hesaplanmasina olanak verilmesi
gerekmektedir,

- Farkli mamullerin {iretiminin gergeklestigi esnek iiretim bantlarinin esnekliginin birim
mamul maliyetlerinin belirlenebilecegi esneklikte olmas1 gerekmektedir,

- Genel iiretim maliyetlerinin dagitimi olabildigince diisiiriilerek mamul veya evreye
direk olarak dagitilmas1 gerekmektedir,

- Mamul maliyetlerinin olusumunu en iyi sekilde yansitan, en gergek¢i finansal ve
finansal olmayan dagitim anahtarlar1 6ncelikle tercih edilmelidir.

1.4. Cagdas Maliyet Yontemlerinin Avantajlar

Kiiresel rekabetin artmasiyla isletmelerin rekabet avantaji saglama istegi, isletmeleri
giincel maliyet sistemlerini tercih etmeye yoneltmistir. Giincel maliyet sistemlerinin
kullanilmasi isletmelere asagidaki avantajlar1 saglamaktadir (Ellram, 2000; 42):

- Mamul gelistirme siireclerinde isletme amaglarinin anlagilir olmasini ve net bir sekilde
ifade edilmesini saglamaktadir,

- Misterinin mamulden beklentilerinin ve mamul i¢in ne kadar ddemeye istekli
oldugunun anlagilmasini saglamaktadir,

- Yonetim muhasebesi, piyasa arastirmasi, kar planlamasi, deger analizi, finansal
yonetim, biitce planlamasi ve kontrolii islemleri arasinda baglant1 kurulmasina imkan
vermektedir,

- Tim kademelerdeki isletme ¢alisanlarinin mamul ve siire¢ degisikliklerine
katilmalarina imkan saglamaktadir,
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- Tedarikgilerin mamul tasarim asamasina dahil olmasini saglayarak isletme ve
tedarikgiler arasindaki iligkilerin gelismesini saglamaktadir.

- Maliyet hedeflerinin dogru ve gergekei belirlenmesini saglamaktadir.

1.5. Cagdas Maliyet Yontemlerinin Dezavantajlari

(Cagdas maliyet sistemlerinin {iretici, kullanici, tedarik¢i ve paydaslara sagladigi
avantajlarin yani sira bazi dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Bu dezavantajlar1 asagidaki gibi
siralayabiliriz (Kwah, 2004: 41);

- Giincel maliyet sistemleri kullanicilar tarafindan tam olarak bilinmemektedir,
- Kullanicilarin giincel maliyet sistemleri konusunda yeterince deneyimli olmamast,

- Gilincel maliyet yontemlerinde uygulama maliyetlerinin tahmin edilen kardan daha fazla
olacag diistiniilmektedir.

- Bazi isletmeler gilincel maliyet sistemlerini yeterince gerekli bulmamaktadir.
- Isletme calisanlar1 ve tedarikgiler iizerinde baski olusmasina sebep olmaktadir,

- Giincel maliyet sistemlerinin mamul yasam dongiisii boyunca gelistirilerek uygulanmasi
gerektigi i¢in uygulama siireclerinin yogun olmasi bu yontemleri karmasik hale gelmesine
sebep olmaktadir.

Cagdas maliyet yontemleri ile ilgili temel yaklasimin isletmeler tarafindan ne kadar
uygulanabildigi konusu olduk¢a &nemlidir. Isletmelerin hangi diizeyde bu yontemleri
kullandiklar1 veya kullanmadiklari ile ilgili bir durum tespiti yarali olabilir. Bu amagla
calismanin bir sonraki agsamasinda, Manisa’da Organize Sanayi Bolgesinde faaliyette bulunan
belirli sayida isletmenin ¢agdas maliyet sistemlerinin kullanim diizeyi veya farkindaliklari ile
ilgili bir uygulama yapilmistir.

2. Metod
2.1. Arastirmamin Kapsami, Onemi, Yontemi, Kisitlari, Hipotezi ve Veri Toplama Siireci

Bu c¢aligma, Manisa Organize Sanayi Bolgesi’'nde (MOSB) farkli sektorlerde faaliyet
gosteren igletmelerin ¢cagdas maliyet yontemlerine iliskin farkindahk diizeyleri ile kullanim
durumlarim ortaya koymayr amacglamaktadir. MOSB biinyesinde 224 isletme bulunmakta,
bunlarin 197’si aktif olarak faaliyettedir (www.mosb.org.tr). Calisma kapsaminda 16 farkl
sektorden 149 isletmeye ulasilarak anket ¢alismasi gergeklestirilmistir. Belirlenen 16 sektdrden
one cikan 3 sektor lizerine odaklanilmistir. Bu sektorler; elektrikli techizat, fabrikasyon metal
tiriinleri, kaucuk ve plastik iiriinlerin imalati1 olarak belirlenmistir.

Calismanin 6nemi noktasinda Manisa Organize Sanayi Bolgesi rekabet diizeyi
acisindan farklr sektorleri biinyesinde bulundurmaktadir. Dijitallesme ile birlikte isletmelerin
mubhasebe sistemlerinde nasil bir dontigiime gittikleri ve Cagdas Maliyet yontemleri konusunda
farkindalik diizeylerinin ve bu yontemlerin kullanim durumlariin belirlenmesi 6nem
tagimaktadir. Yapilan aragtirmada veri toplama yontemi olarak anket yontemi benimsenmistir.
Bu sekilde isletmelerin ¢agdas maliyet sistemleri hakkinda farkindalik ve uygulama
diizeylerinin goriilmesi hedeflenmistir.

Calismaya katki saglayan isletmeler ile yliz yiize ve e-mail yoluyla anket arastirmasi
gerceklestirilmistir. Anket arastirmasina iligkin veriler oncelikle frekans dagilimlar1 agisindan
incelenerek yorumlanmis, ardindan istatistiksel anlamliliklarinin degerlendirilmesi adina SPSS
25.0 programi yardimiyla analizler ile degerlendirilmistir. Aragtirmanin hipotezleri;
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HO= Isletmenin faaliyet gosterdigi sektdr ve giincel maliyet sistemleri arasinda anlamli
bir iligki yoktur.

H1= Isletmenin faaliyet gosterdigi sektdr ve giincel maliyet sistemleri arasinda anlamli
bir iligki vardir olarak belirlenmistir. Calismada kullanilan hipotez isletmelerin faaliyet
gosterdigi sektor ve gilincel maliyet sistemleri arasinda anlamli iliskinin tespiti ile ilgili olarak
belirlenmistir.

Yapilan 6n goriismeler sonucunda 197 firma igerisinde; herhangi bir muhasebe
departmani bulunmayan, bazi 6zel nedenlerden Otliri maliyet muhasebesi kullanmayan,
telefon, e posta veya yiiz yiize sekilde ulagilamayan, yonetim kurulu karar1 geregi veya anketi
uygulamanin zaman alacagini diislinerek anket aragtirmalarina katilmayr reddeden ve idari
boliimleri il disinda yer alan 48 firma kapsam disinda birakilmistir. 197 isletme iizerinde yapilan
anket calismasinda, 149 adet geribildirim alinarak, %75,63 cevaplama oranina ulagilmistir.
Calismada isletmelerin sahiplik yapisi, sektorleri ve maliyet sistemi kullanma periyotlar1 gibi
sorular yoneltilmistir. Sorular asagidaki tabloda sunulmustur.

Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nin resmi internet sayfasinda, “Cagdas sanayilesmenin
tiim gereklerini yerine getiren Manisa Organize Sanayi Bolgesi, hem iilke ekonomisi i¢in hem
de yoresel gelisme i¢in istthdami arttirict bir 6zellige sahiptir. Katma deger yaratmasi ve yan
sanayi olanaklarinin gelismesine paralel olarak ciddi bir ekonomik faaliyet kaynagi olmasi
sebebiyle yatirimcilarin gozde yatirim noktasi haline gelmistir. Bolge siirekli devam eden
yatinm taleplerine cevap verebilmek i¢in tevsii alanlarla biiylimiis ve biliylimeye devam
etmektedir.” seklinde bahsedilmektedir. Manisa Organize Sanayi Bolgesi Avrupa ve diinyaya
acillmaya devam eden; iiretim-istihdam-ihracat ti¢lii konusunu asmay1 ama¢ edinen, ¢evreci
kurallarla ¢alismalarina siirdiiren, nitelikli is giicii hedefi olan, AR-GE faaliyetlerine 6nem
veren, uluslararasi pazarlarda yerini alan c¢alismalarint siirdiirmeyi hedeflemektedir
(www.mosb.org.tr).

Manisa 2004 yilinda Financial Times tarafindan diizenlenen Avrupa’nin Gelecekteki
Kentleri (European Cities/Regions of The Future 2004) yarismasinda birinci se¢ilmistir. Son
yillarda 6zellikle yabanci yatirimcilarin gozdesi haline gelen Manisa Organize Sanayi Bolgesi
ozellikle motorlu tasitlar alaninda cazibe merkezi haline gelmistir. Cinli BYD firmasinin
Manisa’da elektrikli ara¢ tiretim tesisi kurmasiyla bdlgenin yatirim potansiyeli daha c¢ok
artmistir. Manisa Organize Sanayi Bolgesi ileri teknoloji ile ¢alisan isletmelere ev sahipligi
yaparak hem Ege Bolgesi’nin hem de iilkemizin iiretim, istihdam ve teknolojik gelisimine yon
vermektedir. Gelisime agik olan, dijitallesmeyi bolgedeki firmalarin benimsemesine dnciilitk
eden Manisa MOSB’un basta Endiistri 4.0 teknolojileri, yeni dijital uygulamalar: ve teknikleri
son derece dnemsedigi bilinmektedir.

MOSB’da faaliyet gosteren isletmelerin muhasebe uyumsama diizeyinin olgiilmesi,
isletmelerin cagdas maliyet sistemleri konusunda farkindalik diizeylerinin belirlenmesi ve
giiniimiizde muhasebe sistemleri konusunda yaptiklar1 degisimlerin tespit edilmesi muhasebe
uygulamalar1 agisindan oldukg¢a 6nemlidir. Calisma bu agidan MOSB’un temel dijitallesme ve
yeni teknolojiler perspektifine de uyumludur.

Katilimcilarin yukaridaki sorulara verdikleri yanitlar ve bunlarin analizi Tablo 1°de
belirtilmektedir. Bulgular, frekans- yiizde analizi, ki-kare, t-testleri ve ii¢ ve iizeri gruplu
demografik 6zelliklerle tek yonlii anova analizi yapilmistir.
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3.  Analiz

Katilimcilarin isletme ve galigma 6zellikleri incelendiginde isletmelerin ¢ogunlugunun
yerli oldugu (%83.20; n=124), 23 (%15,40) firmanin elektrikli techizat imalat1 alaninda, 37
(%24,80) firmanin fabrikasyon metal iiriinleri imalatinda, 21 (%14.10) firmanin kauguk ve
plastik iirlinleri imalatinda, geriye kalan firmalarin diger alanlarda faaliyet gosterdigi (%45.60;
n=68), maliyetleri aylik hesapladiklari (%68.50; n=102) ve son on yildan bu yana eski maliyet
sistemlerinin giiniin gereklerine gore revize edildigi (%40.90; n=61) goriilmektedir.

Tablo 1: Isletmenin Sahiplik yapisi, Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Maliyet Sistemini Kullanma
Periyotlarina Ait Bulgular

Isletme ve Calisma Ozelliklerine Ait Sorular n %
. ) o Yerli 124 |83,20
Isletmenin sahiplik yapisi
Yabanci 25 16,80
Elektrikli teghizat imalati 23 15,40
. . . Fabrikasyon metal iiriinlerin imalati 37 24,80
Firmanin faaliyet gosterdigi sektor e
Kauguk ve Plastik Uriinlerin Imalati 21 14,10
Diger 68 45,60
Haftalik 4 2,70
Malivetleriniz ne kadar siirel hi Aylik 102 | 68,50
allyet .eI.‘IIllZl .ne acar streiere sap 3 er aylik dénemler 32 21,50
zaman dilimlerinde hesaplamaktasiniz?
6 sar aylik donemler 4 2,70
Yilda bir kez 7 4,70
Eski maliyet sistemi aynen kullanilmaktadir 25 16,80
Eski maliyet sistemi giiniin gereklerine gore revize edilmistir | 61 40,90
Son on yilda maliyet muhasebesi Yeni bir maliyet muhasebesi sistemi denenmigtir 5 3,40
sisteminizle ilgili olarak asagidakilerden | Eski maliyet sistemi ile yeni bir maliyet sistemi birlikte
hangilerini yaptiniz? kullanilmaya baglanmigtir. 15 10,10
Eski maliyet sistemi terk edilip tamamen yeni bir sistem
kullanilmaktadir 43 28,90

Tablo 2°de verilerin dagilimiin incelenmesi i¢in merkezi limit teoremi, basiklik-
carpiklik analizi ve Kolmogorov-Smirnova testi uygulanmigtir. Dagilimin normalligini
incelemek amaciyla Kolmogorv-Smirnova testi yapilmis olup gilincel maliyet sistemlerinin alt
sorular1 olan faaliyet tabanli maliyetleme, zamana dayali faaliyet tabanli maliyetleme, esnek
standart maliyetleme, hedef maliyetleme, tam zamaninda iiretime gore maliyetleme, Kaizen
maliyetleme, kalite maliyetleri yontemi, {irlin yasam siirecine dayali maliyetleme, ekonomik
katma deger muhasebesi, ¢cevre muhasebesi, yalin muhasebe, kaynak tiiketim muhasebesi,
lojistik maliyetleri yontemi, deger zinciri analizi, stratejik konum analizi, maliyet etkenleri
analizi ve deger miihendisligi 6l¢iimlerinin dagiliminin normal olmadig: belirlenmistir.

Tablo 2: Giincel Maliyet Sistemlerine Ait Bulgular

Faydali bulunmamakta veya bilgi Uygulanmasi diisiiniilmekte/ Kolmogorov-
Giincel Maliyet Sistemleri ok uygulamyor - ‘Sr.mrnova
Istatisti
n % n % k s.d p

[Faaliyet Tabanli Maliyetleme 65 43,60 84 56,40 0,373 | 149 ]0,001%
Zamana Dayali1 Faaliyet Tabanli 0408

[Maliyetleme 94 63,10 55 36,90 ' 149 ]0,001*
Esnek Standart Maliyetleme 104 69,80 45 30,20 0,442 | 149 ]0,001*
Hedef Maliyetleme 102 68,50 47 31,50 0,435 ] 149 ]0,001%
Tam Zamaninda Uretim’e Gore 0.387

|Maliyetleme 88 59,10 61 40,90 ' 149 10,001
|Kaizen Maliyetleme 116 77,90 33 22,10 0,481 ] 149 ]0,001%
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Kalite Maliyetleri Yontemi 109 73,20 40 26,80 0,459 | 149 J0,001%|
Urun Yasam Siirecine Dayali 0513

|Maliyetleme 127 85,20 22 14,80 ' 149 10,001
Ekonomik Katma Deger Muhasebesi 119 79,90 30 20,10 0,49 | 1491]0,001%
Cevre Muhasebesi 127 85,20 22 14,80 0,513 | 149 J0,001%|
Yalin Muhasebe 123 82,60 26 17,40 0,502 | 149 J0,001%|
Kaynak Tiiketim Muhasebesi 119 79,90 30 20,10 0,49 ]149]0,001%
Lojistik Maliyetleri Yontemi 115 77,20 34 22,80 0,478 | 149 J0,001%|
Deger Zinciri Analizi 97 65,10 52 34,90 0,418 | 149 J0,001*|
Stratejik Konum Analizi 113 75,80 36 24,20 0,472 | 149 J0,001%|
|Maliyet Etkenleri Analizi 105 70,50 44 29,50 0,445 | 149 J0,001*}
Deger Mithendisligi 115 77,20 34 22,80 0,478 | 149 J0,001*|
*p<0.05; Normallik Testi: Kolmogorov-Smirnov

Katilimcilarin galistiklart isletmelerin glincel maliyet sistemlere incelendiginde faaliyet
tabanli maliyetlemenin uygulanmasinin diistintildiigli veya uygulandigr (%56.40;
n=84), zamana dayali faaliyet tabanli maliyetlemenin faydali bulunmadigi veya
bilgisinin olmadigi (%63.10; n=94),

Esnek standart maliyetlemenin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%69.80;
n=104), hedef maliyetlemenin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%63.10;
n=102),

Tam zamanli liretime gore maliyetlemenin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadigi
(959.10; n=88),

Kaizen maliyetlemenin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%77.90; n=116),

kalite maliyetleri yontemlerinin faydali bulunmadig: veya bilgisinin olmadig1 (%73.20;
n=109),

Uriin yasam siirecine dayali maliyetlemenin faydali bulunmadigi veya bilgisinin
olmadigi (%85.20; n=127),

Ekonomik katma deger muhasebesinin faydali bulunmadigi veya bilgisinin olmadig1
(%79.90; n=119),

Cevre muhasebesinin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%85.20; n=127),
Yalin muhasebesinin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadig (%82.60; n=123),

Kaynak tiikketim muhasebesinin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%79.90;
n=119), lojistik maliyetleri yonteminin faydali bulunmadig1 veya bilgisinin olmadig1
(%77.20; n=115),

Deger zinciri analizinin faydali bulunmadigi veya bilgisinin olmadig1 (%65.10; n=97),

Stratejik konum analizinin faydali bulunmadigi veya bilgisinin olmadigt (%75.80;
n=113),

Maliyet etkenleri analizinin faydali bulunmadig:1 veya bilgisinin olmadig1 (%70.50;
n=105) ve deger miihendisliginin faydali bulunmadigi veya bilgisinin olmadig
(%77.20; n=115) belirlenmistir.

Calismada kullanilan hipotez isletmelerin faaliyet gosterdigi sektor ve giincel maliyet

sistemleri arasinda anlamli iliskinin tespiti ile ilgilidir.

HO= Isletmenin faaliyet gosterdigi sektdr ve giincel maliyet sistemleri arasinda anlamlt

bir iligki yoktur.

H1= Isletmenin faaliyet gosterdigi sektdr ve giincel maliyet sistemleri arasinda anlamli

bir iligki vardir.
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Asagida yer alan Tablo 3’te isletmelerin faaliyet gosterdikleri sektor ve giincel maliyet
sistemleri arasindaki iligki incelenmistir. Manisa Organize Sanayi Bolgesinde faaliyet gdsteren
16 sektor bulunmaktadir. Bu sektorler arasinda 6ne ¢ikan 3 sektor baz alinarak isletmelerin
cagdas maliyet sistemleri konusunda farkindalik diizeylerinin Olglilmesi amaglanmistir.
Elektrikli techizat, fabrikasyon metal {irtinleri, kauguk ve plastik iirlinleri imalat1 6ne ¢ikan
sektorler olarak belirlenmistir.

Arastirmanin hipotezinin incelenmesi i¢in ¢agdas maliyet sistemleri ile isletmenin

faaliyet gosterdigi sektor arasindaki iliskiye ki-kare (X?) analizi ile bakilmustir.

Tablo 3: Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ile Giincel Maliyet Sistemleri Arasindaki Iliskiye

Ait Sonuclar

Maliyet Yontemleri ve UygulanmalSektor vefSektor ve Sayisi Sektor ve Sayisi Sektor  velX2 P

Durumu Sayisi Sayisi

Faliyet Tabanh Maliyetleme Elektrikli Fabrikasyon ~ MetallKaucuk  ve Plastik|Diger
Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |6 16 11 32 3,859 0,277

Uygulanmas1  diigtiniilmekte  veyall7 21 10 36

uygulaniyor a|

Zamana Dayal Faaliyet Tabanl|Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 P

Maliyetleme Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |15 26 12 41 1,411 0,703

Uygulanmas:  diigiiniilmekte  veyal8 11 9 27

uygulaniyor

Esnek Standart Maliyetleme Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 P
Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |13 26 16 49 2,499 0,475

Uygulanmasi  diigiiniilmekte  veya)10 11 5 19

uygulaniyor

Hedef Maliyetleme Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 p
Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |17 25 13 47 0,762 0,859

Uygulanmast  diisiiniilmekte  veyal6 12 8 21

uygulaniyor

Tam Zamaninda Uretim’e GorelElektrikli Fabrikasyon — MetallKauguk  ve Plastik|Diger X2 P

Maliyetleme Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |2 20 15 51 32,987 0,001*

Uygulanmast  disiiniilmekte  veya]21 17 6 17

uygulaniyor

Kaizen Maliyetleme Elektrikli Fabrikasyon — MetallKauguk  ve Plastik|Diger X2 P
Techizat JUriinlerin JUriinlerin Imalat1

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |12 30 16 58 11,237 |0,011*

Uygulanmas1  diigiiniilmekte  veyajll 7 5 10

uygulaniyor

Kalite Maliyetleri Yontemi Elektrikli Fabrikasyon — MetallKauguk e Plastik|Diger X2 P
Techizat JUriinlerin JUriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |13 30 16 50 4,527 0,21

Uygulanmasi  disiiniilmekte  veya]10 7 5 18

uygulaniyor a|

Uriin  Yasam Siirecine Dayali|Elektrikli Fabrikasyon  MetallKauguk e Plastik|Diger X2 P

Maliyetleme Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |18 33 20 56 3,467 0,325

Uygulanmas1  disiiniilmekte  veyal5 4 1 12

uygulaniyor

[Ekonomik Katma Deger]Elektrikli Fabrikasyon  MetallKauguk e Plastik|Diger X2 P

Muhasebesi Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |11 29 18 61 19,275 ]0,001*

Uygulanmas:1  disiiniilmekte  veya]12 8 3 7

uygulaniyor a|
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(Cevre Muhasebesi Elektrikli Fabrikasyon — MetallKauguk ve Plastik|Diger X2 P
Techizat Uriinlerin Uriinlerin Imalati

Faydali: bulunmamakta veya bilgi yok |15 33 13 66 24,419 ]0,001*

Uygulanmas:  diisiiniilmekte  veyal8 4 8 2

uygulaniyor

'Yalin Muhasebe Elektrikli Fabrikasyon — MetallKauguk _ve Plastik|Diger X2 p
Techizat JUriinlerin JUriinlerin Imalat1

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |16 30 18 59 3,732 0,292

Uygulanmas1  diistiniilmekte  veyal7 7 3 9

uygulaniyor

Kaynak Tiiketim Muhasebesi Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 p
Techizat JUriinlerin JUriinlerin Imalat1

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |17 29 15 58 2,733 0,435

Uygulanmas:  diisiiniilmekte  veyal6 8 6 10

uygulaniyor

Lojistik Maliyetleri Yontemi Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 p
Techizat JUriinlerin JUriinlerin Imalat1

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |18 35 17 45 11,231 ]0,011*

Uygulanmasi  diigiiniilmekte  veyal5 2 4 23

uygulaniyor

Deger Zinciri Analizi Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 p
Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |2 30 21 44 47,629 ]0,001*

Uygulanmas1  diigtiniilmekte  veyaf21 7 0 24

uygulaniyor

Stratejik Konum Analizi Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 p
Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |9 29 13 62 28 0,001*

Uygulanmas1  diigtiniilmekte  veyall4 8 8 6

uygulaniyor

Maliyet Etkenleri Analizi Elektrikli Fabrikasyon  MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 p
Techizat |Uriinlerin |Uriinlerin Imalati

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |15 29 14 47 1,623 0,654

Uygulanmas1  diigiiniilmekte  veyal8 8 7 21

uygulaniyor

Deger Miihendisligi Elektrikli Fabrikasyon ~ MetallKaucuk  ve Plastik|Diger X2 p
Techizat JUriinlerin JUriinlerin Imalat1

Faydali bulunmamakta veya bilgi yok |14 29 10 62 21,488 0,001*

Uygulanmast  diisiiniilmekte  veyal]9 8 11 6

uygulaniyor

*p<0.05; Ki-kare analizi

Tablo 3 incelendiginde giincel maliyet sistemleri ile isletme faaliyet gdsterdigi sektor
arasindaki iliskiye ki-kare analizi ile bakilmistir. Yapilan ki-kare analizine gére tam zamaninda
tiretime gore maliyetleme, kaizen maliyetleme, ekonomik katma deger muhasebesi, ¢evre
muhasebesi, lojistik maliyetleri yontemi, deger zinciri analizi, stratejik konum analizi ve deger
mihendisligi ile isletme faaliyet gosterdigi sektor arasinda anlamli iligkiler oldugu
belirlenmistir. Soyle ki:

Tam Zamaninda Uretime Gore Maliyetleme: Sektorii elektrikli teghizat imalati olan
isletmelerin tam zamaninda liretime gore maliyetlemeyi uygulanmasini diisiindiikleri veya
uyguladiklart (%91.30; n=21),

e Fabrikasyon metal lriinlerin imalatim1 yapan sirketlerin tam zamaninda liretime gore
maliyetlemeyi faydali bulmadigi veya bilgisinin olmadigi (%54.10; n=20),

e Kauguk ve plastik imalatint yapan sirketlerin tam zamaninda {retime gore
maliyetlemeyi faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%71.40; n=15) ve
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Diger {irtinlerin imalatin1 yapan sirketlerin tam zamaninda {iretime gore maliyetlemeyi
faydali bulmadigi veya bilgisinin olmadigt (%75.00; n=51), belirlenmis olup isletme
faaliyet gosterdigi sektor ile tam zamaninda iiretime gore maliyetleme arasindaki
iliskinin anlamli oldugu gériilmiistiir (X2:32.987; p<0.05).

Kaizen Maliyetleme ile ilgili sonuglar: Sektorii elektrikli techizat imalati olan

isletmelerin Kaizen maliyetlemeyi faydali bulmadigi veya bilgisinin olmadigi (%52.20; n=12),

Fabrikasyon metal iiriinlerin imalatin1 yapan sirketlerin kaizen maliyetlemeyi faydal
bulmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%81.10; n=30),

Kauguk ve plastik imalatini1 yapan sirketlerin kaizen maliyetlemeyi faydali bulmadigi
veya bilgisinin olmadig1 (%76.20; n=16) ve diger iirlinlerin imalatin1 yapan sirketlerin
kaizen maliyetlemeyi faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%85.30; n=58) ve
isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ile kaizen maliyetleme arasindaki iliskinin anlaml
oldugu goriilmiistiir (X%11.237; p<0.05).

Katma deger muhasebesi ile ilgili sonuglar: Sektorii elektrikli techizat imalati olan

isletmelerin ekonomik katma deger muhasebesini uygulanmasini disiindiikleri veya
uyguladiklart (%52.20; n=12),

Fabrikasyon metal iirlinlerin imalatin1 yapan sirketlerin ekonomik katma deger
muhasebesini faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%78.40; n=29),

Kauguk ve plastik imalatin1 yapan sirketlerin ekonomik katma deger muhasebesini
faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%85.70; n=18) ve

Diger iirlinlerin imalatini yapan sirketlerin ekonomik katma deger muhasebesini faydali
bulmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%89.70; n=61), belirlenmis olup isletme faaliyet
gosterdigi sektor ile ekonomik katma deger muhasebesi arasindaki iliskinin anlamli
oldugu belirlenmistir (X?:19.275; p<0.05).

Cevre Muhasebesi ile ilgili sonuglar: Sektorii elektrikli techizat imalat1 olan isletmelerin

cevre muhasebesini faydali bulmadigi veya bilgisinin olmadig1 (%65.20; n=15),

Fabrikasyon metal iirlinlerin imalatin1 yapan sirketlerin ¢evre muhasebesini faydali
bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%89.20; n=33),

Kauguk ve plastik imalatin1 yapan sirketlerin ¢evre muhasebesini faydali bulmadig:
veya bilgisinin olmadig1 (%61.90; n=13) ve diger iiriinlerin imalatin1 yapan sirketlerin
cevre muhasebesini faydali bulmadigi veya bilgisinin olmadig1 (%97.10; n=66),
belirlenmis olup isletme faaliyet gosterdigi sektor ile ¢evre muhasebesi arasindaki
iliskinin anlaml1 oldugu tespit edilmistir (X?:24.419; p<0.05).

Lojistik Maliyetleri Yonetimi ile ilgili sonuglar: Sektorii elektrikli techizat imalati olan

isletmelerin lojistik maliyetleri yonetiminin faydali bulmadigi veya bilgisinin olmadig:
(%78.30; n=18),

Fabrikasyon metal {iriinlerin imalatin1 yapan sirketlerin lojistik maliyetleri yonetiminin
faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%94.60; n=35),

Kauguk ve plastik imalatin1 yapan sirketlerin lojistik maliyetleri yonetiminin faydali
bulmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%81.00; n=17) ve diger iirlinlerin imalatin1 yapan
sirketlerin lojistik maliyetleri yonetiminin faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi
(%66.20; n=45), belirlenmis olup isletme faaliyet gosterdigi sektor ile lojistik
maliyetleri yonetimi arasindaki iliskinin anlamli oldugu belirlenmistir (X?:11.231;
p<0.05).
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Deger Zinciri Analizi ile ilgili sonuglar: Sektorii elektrikli teghizat imalati olan
isletmelerin deger zinciri analizini uygulanmasin diisiindiikleri veya uyguladiklar (%91.30;
n=21), fabrikasyon metal iiriinlerin imalatin1 yapan sirketlerin deger zinciri analizini faydali
bulmadigr veya bilgisinin olmadigi (%81.10; n=30), kauguk ve plastik imalatin1 yapan
sirketlerin deger zinciri analizini faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadigi (%100; n=21) ve
diger Uriinlerin imalatin1 yapan sirketlerin deger zinciri analizini faydali bulmadig1r veya
bilgisinin olmadigi (%64.70; n=44), belirlenmis olup isletme faaliyet gosterdigi sektor ile deger
zinciri analizi arasindaki iliskinin anlamli oldugu belirlenmistir (X?:47.629; p<0.05).

Stratejik Konum Analizi ile ilgili sonuglar: Sektorii elektrikli techizat imalati olan
isletmelerin stratejik konum analizini uygulanmasin diisiindiikleri veya uyguladiklari (%60.90;
n=14), fabrikasyon metal iiriinlerin imalatin1 yapan sirketlerin stratejik konum analizini faydali
bulmadigr veya bilgisinin olmadigi (%78.40; n=29), kauguk ve plastik imalatin1 yapan
sirketlerin stratejik konum analizini faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%61.90; n=13)
ve diger iirlinlerin imalatini1 yapan sirketlerin stratejik konum analizini faydali bulmadigi veya
bilgisinin olmadig1 (%91.20; n=62) belirlenmis olup isletme faaliyet gosterdigi sektor ile
stratejik konum analizi arasindaki iliskinin anlamli oldugu belirlenmistir (X?:28.000; p<0.05).

Deger Miihendisligi Analizi ile ilgili sonuglar sektorii elektrikli techizat imalati olan
isletmelerin deger miihendisligini faydali bulmadig1 veya bilgisinin olmadig1 (%60.90; n=14),
fabrikasyon metal {irlinlerin imalatin1 yapan sirketlerin deger miihendisligini faydali bulmadig:
veya bilgisinin olmadigi (%78.40; n=29), kauguk ve plastik imalatin1 yapan sirketlerin deger
mithendisligini uygulanmasini diisiindiikleri veya uyguladiklar1 (%47.60; n=10) ve diger
tiriinlerin imalatin1 yapan sirketlerin deger miihendisligini faydali bulmadigi veya bilgisinin
olmadigi (%91.20; n=62), belirlenmis olup isletme faaliyet gosterdigi sektor ile deger
miihendisligi arasindaki iliskinin anlamli oldugu belirlenmistir (X%:21.488; p<0.05).

4.  Sonug ve Oneriler

Kiiresel rekabetin arttig1 diinyada isletmelerin stratejik iistlinliik saglayabilmeleri igin
alinacak onemli kararlarda maliyet verilerinin kritik rol oynadig1 goriilmektedir. Teknolojinin
gelismesi ile birlikte iirlin maliyetlerinin dogru olarak belirlenmesi isletmeleri daha rekabetgi
kilabilir. Rekabet ile birlikte miisteri istek, beklenti ve ihtiyaglarina uygun diisiik maliyetli ve
yiiksek kaliteli tiriinlerin tiretim zorunlulugu her gecen giin artmaktadir. Bu durum isletmeleri
misteri taleplerini karsilarken daha diisiik maliyetlerle iiretim yapmanin yollarin1 bulmaya
itmigtir. Yogun rekabet ortaminin olusmasiyla isletmeler geleneksel maliyet yontemlerinin
beklentilerini karsilamadigin1 fark ederek ¢agdas (gilincel) maliyet sistemlerini kullanmaya
yonelmistir.

Bu calisma Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde faaliyet gosteren isletmelerin ¢agdas
maliyet sistemlerini kullanma ve farkindalik diizeylerinin, gelistirilen bir anket yardimiyla,
belirlenmesini amaglamaktadir. Manisa OSB yenilik, dijitallesme ve yesil doniistimii 6n plana
alan bolgenin en 6nemli organize sanayi bolgelerinden biridir. Dolayisiyla MOSB’da faaliyet
gosteren isletmelerin muhasebe uyumsama diizeyinin 6l¢iilmesi, isletmelerin cagdas maliyet
sistemleri konusunda farkindalik diizeylerinin belirlenmesi ve giiniimiizde muhasebe sistemleri
konusunda yaptiklar1 degisimlerin tespit edilmesi muhasebe uygulamalar1 agisindan oldukga
onemlidir. Calisma bu agidan MOSB’un temel dijitallesme ve yeni teknolojiler perspektifine
de uyumludur.

Bu amagla MOSB’da 16 farkli sektorde faaliyet gosteren 224 isletmeye yiiz yiize ve e-
mail ile anket uygulamasi yapilmis, 149 isletmeden doniis saglanmistir. Belirlenen 16 sektorden
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one ¢ikan 3 sektor iizerine odaklanilmistir. Elektrikli techizat, fabrikasyon metal {irtinleri,
kauguk ve plastik tirlinleri imalati 6ne ¢ikan sektorler olarak belirlenmistir.

Elde edilen veriler frekans- yiizde analizi, ki-kare, t-testleri, li¢ ve {izeri gruplu
demografik ozelliklerle tek yonlii anova analizi ile incelenmis, istatistiksel anlamliliklarinin
degerlendirilmesinde SPSS 25.0 programi kullanilmistir. Frekans analizlerinin genel ¢iktilarina
deginmek gerekirse ilk olarak isletmelere ait genel bilgileri iceren sorularda; ankete katilan
isletmeler agirlikli olarak elektrikli teghizat, fabrikasyon metal {iriinlerin imalat1 ve kauguk ve
plastik tirtinlerin imalat1 sektorlerinde faaliyet gosterdigi saptanmistir. Yapilan ¢alisma sonucu
arastirma kapsamina giren isletmelerin ¢agdas maliyet yontemleri kullanma diizeylerinin farkli
sektorlerde degisim gosterdigi yoniindedir.

Tablo 1 incelendiginde; Manisa OSB’de yer alan isletmelerin %83,20’sinin yerli,
%16,80’inin yabanci oldugu goriilmektedir. Bu durumda Manisa OSB’de yer alan isletmelerin
cogu yerli isletmelerdir yorumu yapilabilmektedir. Aragtirma kapsamindaki 149 igletme 16
farkli sektorde faaliyet gostermektedir. Bu sektorler icerisinde 3 sektor 6n plana ¢ikmaktadir.
Elektrikli techizat imalat1 %15.40, fabrikasyon metal {iriinlerin imalat1 %24.80, kaucuk ve
plastik triinlerin imalati %14.10 olarak goriilmektedir. Arastirma kapsamindaki isletmelerin
biiyiik ogunlugu %68.50 maliyetlerini aylik olarak hesaplamaktadir. Isletmelerin %40.90’1nin
eski maliyet sistemlerini gliniin gereklerine gore revize ettikleri, %28.90’min eski maliyet
sistemini terk edip tamamen yeni bir sistem kullanimina gectigi goriilmektedir.

Tablo 3 incelendiginde; isletmelerin %56.40’mnin faaliyet tabanli maliyetleme,
%40.90’1min tam zamaninda iiretime goére maliyetleme, %36.90’mnin zamana dayal1 faaliyet
tabanli maliyetleme, %34.90’1inin deger zinciri analizi yontemlerini uygulamakta oldugu
goriilmektedir. Bilgi bulunmamaktadir veya kullanilmamaktadir siitununa bakildiginda, genel
anlamda Manisa OSB’de yer alan isletmelerin ¢agdas maliyet muhasebesi sistemleri hakkinda
yeterli bilgiye sahip olmadiklar1 sdylenebilmektedir. Turan (2019)’ in Manisa OSB’de yer alan
isletmeler {izerine yapmis oldugu arastirma incelendiginde benzer sonugclarla
karsilasilmaktadir.

Tablo 3 incelendiginde; tam zamaninda iretimin elektrikli techizat imalati yapan
isletmelerde uygulanmasinin tercih edildigi yiiksek oranda oldugu (% 91.30) goriilmektedir.
Ayni sekilde katma deger muhasebesinin elektrikli teghizat imalati yapan isletmelerde % 52.20
oraninda uygulanmakta oldugu goriilmektedir. Deger zinciri analizinin ise elektrikli techizat
imalat1 yapan isletmeler tarafindan %91.30 oraninda uygulandig1 gozlemlenmistir.

Calismada ayrica, Manisa OSB’de yer alan isletmelerin ¢ogunlugunun geleneksel
maliyet sistemlerini kullanmaya devam ettikleri goriilmektedir. Sektorel bazli bakildiginda ise
elektrikli teghizat imalat1 yapan isletmelerin endiistri 4.0 teknolojilerini kullanmaya daha agik
oldugu ve cagdas maliyet sistemleri konusunda farkindaliklarinin daha yiiksek oldugu tespit
edilmistir.

Calismamizda Manisa OSB’de faaliyet gosteren isletmelerin ¢agdas maliyetleme
yontemleri hakkindaki farkindalik diizeyleri ve bu yontemleri hangi diizeyde kullandiklari
tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu yontemler hakkinda isletmelerin farkindalik diizeyini arttirmak
ve bu yontemlerin farkli sektorlerdeki isletmeler tarafindan daha fazla kullanilmasini saglamak
adina yeni arastirmalar yapilabilir.

Manisa OSB diizeyinde, isletmelerin benimseyecegi ¢agdas maliyet yontemleri i¢in
ortak bir hedef, takvim ve sorumlu birimleri igeren yol haritas1 hazirlanabilir; {ist yonetim
destegi yazili taahhiitle glivence altina alinabilir.
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Dogru maliyet i¢in gerekli veri alanlar1 standartlastirilabilir; iretim siireleri, is istasyonu
verileri ve kalite kayitlari tekil bir veri havuzunda toplanabilir; kiigiik isletmelere uygun diisiik
maliyetli yazilim ¢6ziimleri onerilebilir.

Her sektdrde en az bir isletmede pilot calismalar yapilarak yontem adimlari, siiriiciiler,
ornek tablolar ve rapor bigimleri somut “iyi 6rnek” dosyalarina doniistiiriilebilir ve Manisa OSB
icinde isletmeler ile paylasilabilir.

Yalin iiretim adimlar (israfin goriiniir kilinmasi, ayar stiresi kisaltma, akis dengesi) ile
Kaizen hedefleri aylik olarak tanimlanabilir; elde edilen kazanimlar standart ise
doniistiiriilebilir.

Hedef maliyetleme ve yasam boyu maliyetleme i¢in tedarik¢i erken katilimi
saglanabilir; kritik pargalar i¢in ortak iyilestirme ekipleri kurulabilir; miisteri geri bildirimleri
tasarim kararlarina diizenli olarak yansitilabilir.

Yazar Beyami

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu calisma bilimsel arastirma ve yayn etigi kurallarina uygun olarak
yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

Etik Kurul Onay:: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onay1
gerektirmemektedir.

Yazar Katkilari: 1. Yazar ¢calismaya %70 oraninda, 2. Yazar ¢aligmaya %30 oraninda katki saglamistir.
Cikar Catismasi: Yazar acisindan ya da {iglincii taraflar agisindan c¢aligmadan kaynakli ¢ikar gatismasi
bulunmamaktadir.
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